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Historiskt hoga tillvaxttal 2010

Aktiviteten i den svenska ekonomin var fortsatt hog fidrde
kvartalet i fjol och medforde att BNP-tillvéxten uppgick

till 5,5 procent helaret 2010. Det ar det hogsta tillvéxtta-

let sedan rekordaret 1970, da den var 6,5 procent. Fjdrde
kvartalet 2010 var det dterigen ndringslivet produktion som
utgjorde den framsta drivkraften i den aterhamtning i ekono-
min som pagatt sedan hosten 2009. En tendens dr dock att
produktionsékningarna har dimpats inom flera branscher
och hushallen ser ut att hdlla hardare i plinbdckerna.

BNP
Arlig volymutveckling, procent
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2010

Hushdllen fortsatte att 6ka sina konsumtionsutgifter i hog
takt fjdrde kvartalet, med 1,0 procent jamfort med kvarta-
let innan. Det innebar som pa s manga andra omraden

i ekonomin en viss ddmpning i utvecklingen fran tredje
kvartalet. Konsumtionen i Sverige fortsdtter att 6ka betyd-
ligt starkare an i 6vriga EU. Bilinkdpen var liksom tidigare
den enskilt starkaste drivkraften till konsumtionsékningen,
men en dampning har tycks nu vara pa gang. Andra poster
i hushallsbudgeten som stigit kraftigt dr resor och energi-
kostnader. En minskad forsdljningsvolym tre manader i foljd
(nov—jan) for detaljhandeln indikerar i nulaget en forsikti-
gare attityd hos hushallen. Aterigen har hushallen minskat
sitt sparande for att finansiera sin konsumtion.

Fasta bruttoinvesteringar ékade med 6,3 procent under
heldret 2010. Kraftig 6kning av bostads- och maskininves-
teringar fjdrde kvartalet bidrog till ett starkt avslut pa aret.
Investeringsvolymen dr pd vag tillbaka mot nivan innan den
kraftiga nedgangen under 2008-2009. Tillsammans med
lagerinvesteringarna bidrog fasta bruttoinvesteringarna till

en betydande del av tillvaxten i ekonomin fjarde kvartalet.

Den svenska utrikeshandeln avslutade 2010 med betydligt
hogre handelsvolymer dn 2009. Den kraftiga uppgangen i
handelsvolymerna for svensk utrikeshandel 2010 var anda
bara i linje med utvecklingen for vdrldshandeln. Den 6kade
handeln under forra aret innebdr att handelsvolymerna nu
dr uppe pa ndstan samma nivaer som innan krisen. Export-
nettot bidrog med 1,1 procentenheter till BNP-tillvaxten
fjidrde kvartalet vilket dr det storsta bidraget sedan forsta
kvartalet 2006.

Utvecklingen inom ndringslivets produktion fjdrde kvartalet
har stora likheter med det tredje, men med skillnaden att
okningstakten i produktionen mattats av en del. Fjarde kvar-
talet 6kade ndringslivets produktion med 1,8 procent efter
okningar med 2,7 procent bade andra och tredje kvartalet.
Déampningen galler for de flesta branscher. Hela nedgangen
i naringslivet under finanskrisen r nu &terhdmtad. Aven
sysselsattningen inom ndringslivet har fortsatt att oka och

i nagot hogre takt an tredje kvartalet. Sammantaget leder
detta till att produktiviteten fortsatt att 6ka i hog takt fjarde
kvartalet. Mellan heldren 2009 och 2010 6kade arbetspro-
duktiviteten i ndringslivet med 3,6 procent.

Utvecklingen pa hela arbetsmarknaden var fortsatt positiv
fjidrde kvartalet. Sysselsdttningen 6kade for bade kvinnor
och mdn samtidigt som arbetslosheten minskade nagot.
Antalet vakanser och lediga jobb inom den privata sek-
torn 6kade alltjgmt, men i en avtagande takt. Det kanske
mest intressanta i utvecklingen pa arbetsmarknaden &r den
relativa arbetsloshetens langsamma nedgang i relation till
sysselsdttningens 6kning. Arbetskraften, det vill siga sum-
man av sysselsatta och arbetslosa, har 6kat under hela den
senaste krisperioden. Sedan det sista kvartalet 2008 har
arbetskraften i aldern 15-74 ar 6kat med 1,4 procent.

Sveriges Ekonomi - statistiskt perspektiv innehaller dven tre
temaartiklar. | den forsta artikeln diskuteras problematiken
kring hushallens skuldsattning och foljderna om inte utla-
ningen ddmpas. | en annan artikel studeras ett antal mindre
lander ddr banksektorernas balansrakningar expanderat
kraftigt i relation till BNP. Den avslutande artikeln beskriver
en justering av berakningsmetoden for egnahemsposten i
KPI som infordes i januari 2010. | ett langre tidsperspektiv
hade den nuvarande metoden gett relativt stora skillnader i
utfall jamfort med den tidigare.
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Internationell utblick

Aterhiamtning och tillvéaxt

Aterhimtning efter finanskrisen praglade den globala ekono-
min under 2010. BNP-tillvaxten har emellertid kommit med
skilda farter i olika delar av vérlden. Sverige och USA ar
uppe pa BNP-nivaer som forelag innan krisen. Euroomradet
ddremot har genomgaende haft en langsammare aterhamt-
ning och har saledes en bit kvar till nivaerna innan krisen.
Kina, Indien och andra tillvaxtekonomier har 6kat tillvaxt-
takten med en hotande 6verhettning och stigande inflation
som foljd.

Efter finanskrisen har den globala ekonomin stabiliserats
och ater visat tillvaxt i BNP. Vandningen kom i mitten av

ar 2009 och sedan dess har flera lander aterhamtat fallet
och ar upp pa de nivaer for BNP som radde innan krisen.
Det finns dock orosmoln pé den globala himlen i form

av kvarstaende obalanser i utrikeshandeln mellan lander.
Obalanserna som byggts upp 6éver en ldngre tidsperiod har
inneburit att vissa ekonomier sitter pd stora statsskulder och
statsbudgetunderskott. Aterhamtningen for sysselsittning
och arbetsloshet sldpar ocksa efter. | saval Europa som USA
har forbdttringen varit endast marginell ifran tidigare bot-
tennivaer efter finanskrisen. Ett annat orosmoln dr stigande
energi- och ravarupriser som riskerar att driva upp inflatio-
nen och inflationsférvantningar i manga lander. Behovet av
atstramande atgarder i ett for tidigt skede fér ekonomierna
innan tillvaxten anses tillrackligt uthallig riskerar att forsvara
aterhamtningen.

BNP
Procentuell volymférdndring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade varden
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Sjunde kvartalet i rad med BNP-tillvaxt i USA
Den amerikanska ekonomin har vuxit sju kvartal i rad och

var i och med fjdrde kvartalets BNP-tillvixt pa 2,8 procent’
uppe pa samma BNP-nivder som innan krisen. For fjarde

1 Kvartalstakt uppraknat till arstakt enligt amerikansk standard.
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kvartalet var det i huvudsak exportnettot som drog upp BNP
och det med 3,4 procentenheter. Exportvolymerna steg
samtidigt som importen till USA sjonk jamfort med kvartalet
innan. Aven hushéllskonsumtionen och de fasta bruttoin-
vesteringarna (exklusive bostdder) utvecklades starkt och
bidrog till fjdrde kvartalets amerikanska BNP-tillvaxt. Den
aterhallande effekt pa fjarde kvartalets BNP kom framst fran
foretagens lagerinvesteringar som gav ett negativt bidrag pa
3,1 procentenheter. Men BNP-tillvaxten i ekonomin var inte
tillrackligt stor for att fa bukt med den férhdllandevis svaga
sysselsdttningen. Den hoga arbetslosheten sjonk marginellt
till 9,4 procent fjarde kvartalet.

Svaga tillvaxttal i euroomradet
Bruttonationalprodukten i euroomradet vaxte med 0,3 pro-
cent fjarde kvartalet jamfort med kvartalet innan (ej arstakt).
Den genomsnittliga BNP-tillvaxten for perioden 1995-2010
uppgick for euroomradet till 0,41 procent. Hushallskonsum-
tionen och exporten 6kade med 0,4 procent respektive 1,8
procent och var de delar som bidrog positivt till BNP-tillvax-
ten fjdrde kvartalet. Importen till euroomradet 6kade med
1,1 procent jamfort med kvartalet innan.

| flera ekonomier i Europa minskade BNP under fjdrde kvar-
talet jdmfort med kvartalet innan. Storbritanniens BNP sjonk
med 0,6 procent fjarde kvartalet. Det kalla vadret under
kvartalet bedoms ha hallit tillbaka Storbritanniens BNP med
0,5 procentenheter. Aven Danmark och Portugal redovisade
sdsongsrensat en negativ BNP-tillvaxt for fjarde kvartalet.
Svagast var emellertid utvecklingen i Grekland dar BNP
krympte med 6,6 procent pa arsbasis. Jamfort med fjarde
kvartalet 2009 hade Sverige den starkaste BNP-tillvaxten i
Europa med en uppgdng pa 7,3 procent.

Hog kinesisk tillvaxt

Den kinesiska ekonomin vaxte med 10,3 procent for helaret
2010, vilket var en 6kning av fjolarets hoga tillvaxttakt pa
9,2 procent. Over hilften av Kinas BNP-tillvixt 2010 utgors
av fasta bruttoinvesteringar och endast 8 procent kommer
frdn nettoexporten. Den kinesiska regeringen har nyligen
sankt tillvaxtmalet for ekonomin till 7 procent for femarspe-
rioden till 2015.

Indiens BNP steg 8,2 procent pa arsbasis fjarde kvartalet,
medan Japans BNP sjonk med 0,3 procent for fjolarets
fidrde kvartal jamfort med det tredje kvartalet. Den japanska
exporten och privatkonsumtionen sjonk medan den offent-
liga konsumtionen steg ndgot.



Globala nyckeltal, helar

2009 2010
Global BNP-utveckling -06 50
BNP-utveckling i utvecklade ekonomier -3,4 3,0
BNP-utveckling i tillvaxt- och utvecklingslander 2,6 71
KPI i utvecklade ekonomier 0,1 1,5
KPI i tillvaxt- och utvecklingslander 5,2 6,3

Virldshandel, volymforandring varor och tjidnster  -10,7 12,0

Kélla: IMF, World Economic Outlook

Global konjunkturforbattring under 2010
Den globala BNP-utvecklingen forbattrades avsevart under 2010
i savdl utvecklade ekonomier som i tillvéxtlander. Inflationstakten
oOkade och aktiviteten i vérldshandeln tog fart.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Export och import

Exportnettot bidrog starkt till BNP-tillvixten
De svenska utrikeshandelsvolymerna var betydligt hogre
2010 dn 2009, men den kraftiga uppgdngen var dnda bara
i linje med utvecklingen for vdrldshandeln. Den 6kade han-
deln under forra aret innebdr att handelsvolymerna nu ar
uppe pa ndstan samma nivaer som innan krisen. Exportnet-
tot bidrog med 1,1 procentenheter till BNP-tillvéxten fjarde
kvartalet vilket dr det storst bidraget sedan forsta kvartalet
2006.

For helaret 2010 6kade den totala exporten med 11 pro-
cent och importen med 13 procent. Initialt efter krisen
aterhdmtade sig importen betydligt snabbare dn exporten.
Vandningen kom under mitten av 2010 och efter det har
exporten haft den battre utvecklingen. Efter fem kvartal i
rad med ett negativt BNP-bidrag frdn exportnettot, vande
det upp och gav ett positivt bidrag for fjarde kvartalet pd 1,1
procent. Den starka avslutningen pa dret var ett resultat av
en hog varuexport.

Export och import av varor och tjanster
Fasta priser, referensar 2009. Miljarder kronor
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010

Sdsongrensat och jamfort med tredje kvartalet visade
siffrorna en avtagande tillvaxttakt. Exporten av varor och
tjidnster okade med 1,1 procent. Detta dr en klar ddmpning
av tillvéxttakten som for andra respektive tredje kvartalet
vaxte med 5,4 respektive 3,2 procent. Importens tillvaxttakt
dampades ocksa men utvecklades sdsongrensat starkare dn
exporten och steg med 1,4 procent.

Svensk export i linje med vérldshandeln
Den svenska varuexporten steg i linje med vdrldshandeln
under 2010. Den till synes hoga korrelationen mellan
svensk varuexport och varldshandeln faller ibland ut med
en viss fordréjning pa ett eller tva kvartal. Fér 2010 har
svensk varuexport kommit med en viss eftersldpning jamfort
med vérldshandeln, men for helaret har 6kningarna varit i
paritet med varandra. Vdrldshandeln steg enligt CPB' med
15 procent under dret, att jamfora med svensk varuexport
som enligt nationalrdkenskaperna 6kade med 14 procent
under samma period.

1 Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis
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Global varuhandel och svensk export
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Data t.o.m. fidrde kvartalet 2010

Sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan steg varlds-
handeln fjarde kvartalet med 2,6 procent i kvartalstakt,
vilket dr ndgot snabbare dn den svenska varuexportens
uppgang pa 1,6 procent.

Svensk export och euroomradets import

Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade véarden

Euroomradets import
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Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2010

For svensk varuexport i jamforelse med euroomradets va-
ruimport, som &r en stor mottagare av svenska exportvaror,
blev resultaten ndgot annorlunda. Importen till euroomradet
steg med 8 procent under 2010, betydligt mindre &n den
svenska exportokningen pa 14 procent.

Tjansteexporten har 6kat kraftigt under
2000-talet

De branscher som foll kraftigast under krisen &r ocksa de
som svarat for den storsta uppgangen under aterhamtnings-
fasen. Utrikeshandeln med varor 6kade under 2010 snab-
bare dn tjdnstehandeln. Men sett Gver en langre tidsperiod
har emellertid exporten av tjdnster 6kat betydligt mer dn
varuhandeln och importen av tjanster.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2011

Export och import av varor och tjanster
Kvartalsvisa vérden, volym. Index 2000=100
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Handeln med elektronik och motorfordon
gick starkt

Efterfrdgan pa ndgra av Sveriges storsta och viktigaste
exportvaror sasom motorfordon, metaller och maskiner ol
kraftigt under finanskrisen. Men de ar ocksa de produkterna
som tagit Sverige ur krisen. Elektronikprodukter foll inte lika
mycket under finanskrisen men har ocksa utvecklats mycket
starkt under 2010. Exportutvecklingen ar betydligt mer
modest inom andra varugrupper som inte rasade i samband
med finanskrisen.

Export for stora varugrupper
Lépande priser, miljarder kronor. Trend
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Kalla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. december 2010

Inom importen 6kade framst de varor som dven lyfte expor-
ten. Verkstadsvaror som utgdr 42 procent av importen 6kade
med 20 procent i [6pande priser 2010. Inom gruppen var
det framforallt elektronikvaror och motorfordon som bidrog
med kraftiga 6kningar.



Import for stora varugrupper
Lépande priser, miljarder kronor. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. december 2010

Okad export till USA

Mellan tredje och fjarde kvartalet utvecklades exporten till
USA starkast av vdra stora exportmarknader. Som belystes

i forra numret av Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv
har exporten till USA fortsatt att utvecklas starkt under

hela 2010 och landet klev under aret upp till fjérde plats
som storsta mottagarland. Den svenska kronan har under
perioden stérkts betydligt mot saval dollarn som euron. Trots
att varuexporten till Tyskland minskade under slutet av aret
beholl landet forsta platsen.

Export till stora handelspartners’
Lépande priser, miljarder kronor. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. december 2010

USA var Sveriges storsta exportland under forsta halften av
00-talet. Efter toppnoteringen 2005 har utvecklingen gatt
stadigt nedat for att vanda under mitten av 2009. Expor-
ten till USA blir dn kraftigare matt i volym jamfort med i
diagrammet som anges i miljoner kronor. Aven exporten till
Holland, Belgien och Frankrike 6kade kraftigt under 2010.

Sveriges import fran Tyskland har 6kat kraftigt under drygt
tva ars tid. | och med uppgdngen under 2010 dr nivan i
paritet med importen fore krisen. Aven importen fran Norge
och Nederldanderna ar uppe pa nivaer som gillde innan
krisen.

Import fran stora handelspartners'
Lépande priser, miljarder kronor. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. december 2010

Exportchefsindex? ger signaler om en
fortsatt god exportutveckling

Exportchefsindex, EMI, steg forsta kvartalet 2011 till 65,5
och EMI:s prognosdel forstarktes till hoga 69,1, vilket ger
en antydan om att den goda exportkonjunkturen kommer
att besta dannu en tid. Exportchefsindex publiceras kvartals-
vis och ger en sammanfattade bild av nuldget for aktuellt
kvartal och den férvdntade utvecklingen det kommande
kvartalet.

1 Diagrammen visar den svenska varuexporten/-importen till vara fem
storsta handelspartners, manadsvis, i miljoner kronor i I6pande priser.
Siffrorna &r korrigerade for olika antal arbetsdagar i manaderna och for
sdsongsmdssiga variationer samt utjiimnade for tillfalliga slumpmdssiga
variationer.

2 Unders6kningen genomférs av SCB pa uppdrag av Exportradet.
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Utrikeshandeln under 2010

Under 2010 har vi sett ett kraftig ekonomisk uppsving med en
BNP-tillvéxt i rekordstorlek. Exporten brukar vara det som dr
drivande i en konjunkturuppgang men exportnettots bidrag har
dock varit blygsamt. Sett dver heldret 2010 ékade exporten i vo-
lym med 11 procent medan importen dkade med 13 procent. Ett
alternativt sdtt att studera exportens betydelse i bidraget till BNP-
tillvaxten dr att importjustera alla bidrag i férsérjningsbalansen,
inte bara exporten. | diagrammet nedan redovisas fjarde kvartalets
bidrag till BNP tillvaxten i saval ordinarie som importjusterade
termer. De importjusterade bidragen ar beraknade enligt en scha-
blonmassig kalkyl.

Bidrag till den faktiska BNP-utvecklingen

fjarde kvartalet 2010
Ordinarie och importjusterade bidrag, procentenheter

-2

M Ordinarie bidrag
-4 Importjusterat bidrag
-6
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tion tion invest.

Kélla: Nationalrdkenskaperna
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invest. invest.

Exporten stod for 3,5 procentenheter av fjarde kvartalets BNP
utveckling vilket forklarar nastan hélften av BNP tillvaxten for
kvartalet. Sett Gver hela 2010 var exportbidraget 0,8 for det forsta
kvartalet, 2,4 for det andra kvartalet och 3,0 for det tredje kvarta-
let.

Handelsnettot, summan av export- minus importvérdet, minskade
i I6pande priser fran 84 miljarder 2009 till 70 miljarder. Varuim-
portens starka utveckling, med personbilar som ékade 38 procent
under aret, ldg bakom mycket av det minskade handelsnettot.

Bytesbalansen, differensen mellan det som produceras och for-
brukas inom landet, sjonk under &ret fran 218 miljarder till 209
miljarder.

Export och import av varor och tjanster
Volymférandring jamfért med féregaende ar, procent

2009 2010

Export av varor och tjanster -13,4 10,7
Varor -17,5 14,3
Tjanster -3,4 3,2
Import av varor och tjanster -13,7 12,7
Varor -16,2 17,3
Tjanster -6,6 1,6

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Varuexporten 6kade i volym med 14,3 procent under aret 2010
jamfort med 2009. Trots den kraftiga uppgangen ligger volymen
cirka 5 procent under toppnivan aret 2008.

Under helaret 2010 utvecklade sig varuhandeln med EU-27 po-
sitivt. Varuexporten 6kade med 14 procent i volym medan varu-
importen 6kade med 17 procent. Av de linder som utvecklades
starkast inom varuexporten utmarkte sig USA med en 6kning pa
31 procent. Ryssland utvecklades starkt med 49 procent och Bra-
silien hade kraftigast 6kning med 63 procent jamfort med 2009.

Hog konsumtion i ett internationellt
perspektiv

Hushallen fortsatte att éka sina konsumtionsutgifter i hog
takt fidrde kvartalet, med 1 procent jamfért med kvarta-

let innan. Det innebar som pa sa manga andra omraden

i ekonomin en viss ddmpning i utvecklingen fran tredje
kvartalet. Konsumtionen i Sverige fortsatter att 6ka betydligt
starkare an i 6vriga EU. Bilinkopen var liksom tidigare den
enskilt starkaste drivkraften till konsumtionsokningen, men
en ddmpning hér tycks nu vara pa gang. Andra poster i
budgeten som stigit kraftigt &r resor och energikostnader. En
minskad forsdljningsvolym tre manader i foljd for detaljhan-
deln indikerar i nuldget en forsiktigare attityd hos hushallen.
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Kontaktpersoner: Martin Daniels, 08-506 942 64 och Olle
Griinewald

Aterigen har hushéllen minskat sitt sparande for att finan-
siera sin konsumtion.

Aven om hushallen tycks ha intagit en forsiktigare attityd till
sin konsumtion de senaste manaderna fortsatte hushallens
konsumtionsutgifter att 6ka starkt fjarde kvartalet 2010, med
1 procent fran tredje kvartalet. Det motsvarar en uppgang
med 4 procent omraknat i arstakt. Men dven pa detta omra-
de i ekonomin innebar utvecklingen en viss dimpning fran
uppgangen under tredje kvartalet med 1,3 procent jamfort
med andra kvartalet, eller med 5,2 procent i arstakt.

Trots dampningen star sig utvecklingen fortfarande val i en
internationell jamforelse. Den var i paritet med den i USA
ddr hushallskonsumtionen nu driver tillvixten. Efter en ldng



tid med ett utprdglat svagt kdpintresse fran de amerikanska
hushallen och med en ovanligt 1ag 6kning av konsumtions-
utgifterna skot dessa ordentlig fart under fjarde kvartalet i
fjol. Dessa steg dd ocksa med 1 procent jamfort med kvarta-
let innan och med 4,1 procent omraknat i arstakt.

Hushallens konsumtionsutgifter
Sdsongrensade kvartalsuppgifter. Index 2005=100
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Kélla: Nationalrdkenskaperna, Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010
BEA och Eurostat

Inom EU var utvecklingen fortsatt betydligt svagare dven

om en viss forbattring skedde mot slutet av forra dret. Fjarde
kvartalet 6kade hushallens konsumtionsutgifter i EU som
helhet med 1,2 procent och i euroomradet med 1,8 pro-
cent, jamfort med kvartalet innan och omraknat i drstakt.
Till skillnad fran Sverige &r fortfarande inte hela nedgangen i
konsumtionen for euroomradet aterhdmtad fran lagkonjunk-
turen.

Fjarde kvartalet var de svenska hushallens konsumtionsutgif-
ter 4,3 procent hogre an under motsvarande kvartal 2009.
Uppgangen var bred och omfattade i stort sett samtliga
utgiftsposter i hushallsbudgeten. Bidraget till den faktiska
BNP-utvecklingen under fjdrde kvartalet pd 7,7 procent var
—med hansyn till att hushdllskonsumtionen stér for cirka
halva BNP - dnda inte storre dn 2,1 procentenheter.

Bilinkdpen driver upp konsumtionen

Liksom tidigare under aret var det hushallens bilinkop som
fjidrde kvartalet var enskilt storsta drivkraft bakom 6kningen
av konsumtionen. Dessa dkade med 39 procent fran fjarde
kvartalet 2009, vilket var i stort sett samma héga 6knings-
takt som for vart och ett av de tidigare kvartalen under aret.
Bilinképen bidrog med 0,9 procentenheter till konsum-
tionsokningen. Det kan tyckas markligt att den exceptionellt
starka utvecklingen hallit i sig mot slutet av aret da detalj-
handeln i 6vrigt den senaste tiden fatt tydliga problem med
efterfragan. Men 6kningen hanger samman med och skapas
vid jamforelser dver ett ar, av ett sa kallat Overhdng pa
forsdljningskurvan for personbilar fran den starka 6kningen
tidigare under dret. | grunden har det ocksa funnits ett stort
ersdttningsbehov for hushallen pa detta omrade efter det
tidigare kraftiga forsdljningsbortfallet pd personbilsmarkna-
den. I ett visst monster byts gamla bilar ut mot nya.

Handel med motorfordon, omsattning
Sdsongrensade kvartalsuppgifter. Index 2005=100
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| ett kortare perspektiv finns det tecken pa att den mycket
snabba uppgangen av hushallens bilinkop héller pa att
bromsas upp. Fran tredje till fjarde kvartalet i fjol 6kade
salunda forséljningsvolymen fér handeln med motorfor-
don med 2,3 procent, vilket motsvarar en uppgang med
mer beskedliga 9,5 procent i uppraknad arstakt. Det dr en
pataglig dimpning fran tidigare under aret da 6kningen var
i genomsnitt 6,2 procent per kvartal, vid en jamforelse med
kvartalet innan.

Aven nyregistreringarna av personbilar visar samma tendens
till avmattning hittills i ar. Under bdde januari och februari
kom en kraftig rekyl och nedgdng i antalet nyregistrerade
personbilar efter den ovanligt starka okningen mellan no-
vember och december. | serien utjgmnad med trendcykeln
visade bade i januari och februari nyregistreringarna en 6k-
ning med cirka 10 procent, jamfért med ndrmast féregaende
manad och omraknat till arstakt.

Hoga utgifter for energi och resor
Energikostnaderna var en annan post i hushallens bud-

get som bidrog mycket till 6kade konsumtionsutgifter det
senaste kvartalet. Det betydligt kallare vddret under fjdrde
kvartalet 2010, jamfort med motsvarande kvartal aret innan,
fick stort genomslag pa hushallens energianviandning och
konsumtion. Utgifterna for el 6kade med 7,1 procent och
fjdrrvarmen med drygt 12 procent. Detta var dessutom till
allra storsta delen en fordyrning som ocksa var ofrivillig.

En annan post som 6kade starkt fjarde kvartalet — som dare-
mot i hog grad var frivillig — var hushallens resekonto. Den
starka kronkursen har bidragit till att hushallen lagt en storre
andel av sina konsumtionsutgifter under fjdrde kvartalet ut-
omlands an tidigare. En annan mojlig forklaring till utveck-
lingen dr att den ovanligt stranga kylan 6kar efterfragan pa
resor till varmare lander. Fjarde kvartalet 2010 6kade svensk
konsumtion utomlands med drygt 18 procent, vilket dr den
storsta Okningen sedan tredje kvartalet 2000 under den da
radande starka hégkonjunkturen. Aven vid denna tidpunkt
var kronan stark. Konsumtionen av charterresor 6kade med
8,2 procent.
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Hushallens konsumtion fjarde kvartalet 2010

Andel av Volym- Bidrag till
hushéllens  féréndring, hushallens kon-
konsumtion, % Jmf med sumtionsok-
kv409, % ning, procent-
enheter
Boende 28,8 1,7 0,5
Livsmedel och alkoholfria drycker 11,9 0,2 0,0
Transporter 11,5 8,1 1,0
Rekreation och kultur 10,4 5,8 0,7
Ovriga varor och tjanster 10,2 3,2 0,3
Restauranger, hotell 5,3 5,5 0,3
Mobler m.m. 47 1,8 0,1
Klader och skor 472 6,6 0,3
Halso- och sjukvard 3,8 1,7 0,1
Post och telekommunikationer 3,3 7.4 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,3 1,5 -0,1
Utbildning 0,4 3,1 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,3 18,1 0,8
Utlandska besokares konsumtion
i Sverige 5,1 -4,6 0,2
Hushallens totala konsumtion 100 44 44

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Minskat intresse for detaljhandelsvaror
Konsumtionen av detaljhandelsvaror visade en hygglig
okning, men hdr dr tendensen tydlig de senaste mdnaderna
till att hushallens intresse och prioriteringar av denna
utgiftspost dr i avtagande. Detta dr ett omrade som hus-
hallen sjdlva latt kan styra 6ver fran tid till tid efter behov
och utrymme i sin budget samt efter bedémningar om den
framtida ekonomiska utvecklingen avseende bade den egna
och Sveriges ekonomi.

Fjarde kvartalet 6kade konsumtionen av detaljhandelsvaror
med 3,5 procent i volym. Det var framst utgifter for hem-
elektronik samt kldader och skor som bidrog till 6kningen. |
det kortare tidsperspektivet ger hushallens kopintresse och
konsumtionsbendgenhet ett inte lika sakert intryck som
utvecklingen visar dver ett ar. Tvdartom haller hushallen
betydligt hardare i planbockerna dn tidigare. Salunda har
utgifterna pa detaljhandelsvaror stagnerat sedan i somras
och till och med minskat de senaste manaderna.

Detaljhandel, férsaljningsvolym
Manadsvérden utjagmnade med trendcykeln.
Index 2005=100
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[ januari i ar minskade forséljningsvolymen inom detalj-
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handeln for tredje manaden i féljd. Den som raknade med
en dterhdmtning i januari efter den svaga och sjunkande
julhandeln — i det extrema vintervadret — blev ddrmed
besviken. Aven inkdpen av de konjunkturkénsliga sallan-
képsvarorna har minskat de senaste manaderna och ar nu
pa samma niva som i slutet av sommaren.

Det finns naturliga forklaringar till att hushéllens koplust har
svalnat den senaste tiden. Képkraften har avtagit i takt med
att kostnadsfordyrningar gréper ur de begransade |6nedk-
ningarna. | december 2010 steg |6nerna for bade arbetare
och tjdnstemdn med ldga 2 procent jamfért med december
2009. Bade i januari och i februari hade konsumentpriserna
stigit med 2,5 procent jamfért med motsvarande manad
2009, vilket indikerar reallonesankning.

Ranteutgifter tar nu ett allt storre utrymme i hushallens
budget. Bostadsrdntorna har hojts markant pa ett ar. SBAB:

s tremanaders bolanerdnta ligger nu pa 3,74 procent jamfort
med 1,50 procent for bara lite mer &@n ett ar sedan. Utveck-
lingen av ranteutgifterna pekar dessutom entydigt uppat i ar
att ddma av Riksbankens utstakade rdntebana.

Hushallen fortsatter att ta av sparandet

Inte heller under fjarde kvartalet har hushallens inkomster
rackt till for att finansiera konsumtionen. Hushallen har i
likhet med tidigare under aret tagit av sitt sparande for att
ha rad med sin konsumtion. Loneinkomsterna 6kade starkt,
med 6,1 procent och tackte i sig vl 6kningen av konsum-
tionsutgifterna som steg med 5,5 procent i [dpande priser.
Men efter nettot av kapitalinkomster, som minskade starkt
efter ett stort negativt rntenetto pa 18 miljarder kronor,
och transfereringar, som var oférandrade men dédr skatterna
okade med 3 miljarder kronor, krympte den disponibla
inkomsten for hushallen ihop avsevart till en 6kning med
4,6 procent, nominellt. Tendensen &r alltsa densamma som
under andra och tredje kvartalet 2010, att [6nesumman for
hushallen 6kade avsevért mer dn den disponibla inkomsten,
nominellt.

Konsumtionsutgifter och disponibel inkomst
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar

m Konsumtionsutgifter
6 Disponibel inkomst
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010

Rensat for inflation 6kade den disponibla inkomsten med
3,4 procent under fjdrde kvartalet 2010 jamfort med fjarde
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kvartalet 2009. Det var alltsa ndra en procentenhet ldgre
an 6kningen av konsumtionsutgifterna pa 4,3 procent matt
i volym. Det innebar att hushallen valde att minska sitt
sparande under perioden med 7 miljarder kronor. Darmed
bestar trenden frdn borjan av 2010, med en starkare 6kning
av konsumtionsutgifterna dn av den disponibla inkomsten
och dar underskottet finansieras med ett minskat sparande.
Under 2010 minskade hushallen sitt sparande med sam-
manlagt 32,2 miljarder kronor.

Hushallssparandet paverkar konjunkturen
Under hogkonjunkturaret 2010 forstarktes salunda den
ekonomiska utvecklingen av ett kraftigt minskat sparande
hos hushallen. Det motsatta férhallandet gallde under den
tidigare konjunkturnedgangen och finanskrisen. Under den
perioden drog hushallen kraftigt ned pa sina konsumtions-
utgifter samtidigt som den disponibla inkomsten dkade

i relativt god takt. En stor del av inkomstokningen valde

salunda hushallen istdllet att spara. Detta kom da istéllet att
i sig forstarka den negativa utvecklingen i ekonomin.

Under de tre kriskvartalen, tredje och fjarde kvartalet 2008
samt forsta kvartalet 2009, 6kade den disponibla inkom-
sten med 2 procent samtidigt som hushéllen minskade sina
konsumtionsutgifter ungefar lika mycket, med 2,1 procent,
jamfort med motsvarande period ett ar tidigare. Utveck-
lingen med en 6kning av de disponibla inkomsterna som
overstiger uppgangen i konsumtionsutgifterna héll sedan i
sig fram till arsskiftet 2009/10. Under den hér perioden, fran
och med tredje kvartalet 2008 till och med fjarde kvartalet
2009, 6kade hushallen sitt sparande med sammanlagt 63
miljarder kronor. Samtidigt sjonk konsumtionsutgifterna
med 3 miljarder eller med 0,7 procent.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

Bruttoinvesteringar

Optimistisk avslutning pa investeringsaret
Fasta bruttoinvesteringar 6kade med 6,3 procent under
helaret 2010. Kraftig 6kning av bostads- och maskininves-
teringar fjdrde kvartalet bidrog till ett starkt avslut pa aret.
Investeringsvolymen &r pa vdg tillbaka mot nivan innan den
kraftiga nedgangen under 2008-2009. Tillsammans med
lagerinvesteringarna bidrog fasta bruttoinvesteringarna till en
betydande del av tillvixten i ekonomin fidrde kvartalet.

Investeringsviljan har pa allvar dtervént efter det kraftiga
raset i samband med den finansiella krisen. Investeringarna
okade for femte kvartalet i foljd och hamtar alltmer in den
tidigare nedgdngen. Sdsongsrensat uppgick 6kningstakten
under fjdrde kvartalet till 1,7 procent. Nivamdssigt dr dére-
mot investeringarna fortfarande betydligt lagre an tidigare.
Jamfort med forsta kvartalet 2008, kvartalet innan nedgang-
en inleddes, dr investeringsnivan ungefdr 12 procent lagre.

Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade varden
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Aterhiamtningen i fasta bruttoinvesteringar utgors av investe-
ringar inom i stort sett samtliga storre kapitaltyper. Framfo-
rallt beror den kraftiga 6kningen fjdrde kvartalet pa vixande
bostads- och maskininvesteringar. Bostadsinvesteringarna
okade 19,2 procent fjarde kvartalet jamfort med motsvaran-
de kvartal foregdende &r. Aterhdmtningen i bostadsinveste-
ringarna har under aret varit mer kraftfull dn efter 90-talskri-
sen. ROT-avdraget dr troligen en bidragande faktor till den
snabba aterhdmtningen da det ligger bakom en stor del av
om- och tillbyggnadsinvesteringarna.
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Leasingfinansierade maskininvesteringar dampades fjarde
kvartalet i jamforelse med den kraftiga volymutvecklingen
som skett tidigare kvartal under aret. Istdllet starktes de
egenfinansierade maskininvesteringarna som 6kat succes-
sivt for tre kvartal i rad. Totalt 6kade maskininvesteringarna,
oavsett finansieringsform, med 12,2 procent fjarde kvartalet.

Bred uppgang inom naringslivet ....

Inom ndringslivet dkade investeringarna med 10,0 procent
fjidrde kvartalet jamfért med samma period foregdende dr.
Efter det kraftiga fallet i ndringslivets investeringar forsta
kvartalet 2010 har investeringsviljan dtervant inom flera
branscher. Framférallt &r det tjdnstebranscherna som driver
pa utvecklingen. Sammantaget 6kade investeringarna inom
tjdnstebranscherna med 11,9 procent fjdrde kvartalet, vilket
innebdr en uppgang pa 10,8 procent for heldret. Investe-
ringarna har ékat inom saval handeln, transport och fore-
tagstjanster.

Fasta bruttoinvesteringar

Miljarder kronor i I6pande priser respektive procentuell
volymférandring jamfért med motsvarande kvartal férega-
ende ar

2010
Helar kvl kv2 kv3 kv4

Naringslivet 480 1,7 8,2 10,2 10,0
Tillverkningsindustrin 67 -163 -0,7 -0,2 3,9
Energisektorn 45 04 -12,7 -04 12,2
Byggindustrin 23 220 490 193 21,2
Tjanstebranscher exkl. fastighet 179 2,7 188 126 121

Offentlig sektor 107 04 -92 16,2 9,3

Totalt 587 -14 51 11,3 9,8
Maskiner 174  -2,6 14,7 147 12,2
Transportmedel 47 11,4 359 213 9,8
Bostader 104 48 16,7 236 192
Ovriga byggnader 158 -10,3 -13,2 1,4 5,3
Programvaror m.m. 82 1,3 2,5 6,1 9,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

... men trégare inom industrin

Trogare har det varit med investeringarna inom industrin.
Den tungt vagande tillverkningsindustrin inledde aret
mycket svagt men verkar nu se mer positivt pa framtiden.
Tillverkningsindustrin 6kade investeringarna med 3,9 pro-
cent fjarde kvartalet, den starkaste dkningen sedan fjarde
kvartalet 2007. Enligt prognoser ldmnade i februari plane-
rar tillverkningsforetagen for en fortsatt 6kning under det
innevarande dret med 9,9 procent'. Gruv- och mineralutvin-
ningsindustrin fortsatte ddremot att dra ner investeringarna
kraftigt under 2010, en fortsdttning av den nedgang som
paborjades andra kvartalet 2009.

Byggindustrin fortsatter att investera kraftigt och har dkat
investeringarna med 27,2 procent under &ret. Aven inom
energisektorn, ddr investeringarna varit svaga arets forsta
tre kvartal, 6kade fjarde kvartalet med 12,2 procent jamfort
med motsvarande period foregdende dr.

De offentliga investeringarna fortsatte oka fjarde kvartalet
och steg med 9,3 procent. Framst beror 6kningen pa nya
jarnvdgsinvesteringar samt storre byggprojekt sasom Nya
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Karolinska sjukhuset Solna och Citybanan i Stockholm.

Investeringskvoten forbattrad i ett
internationellt perspektiv

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatter att utvecklas battre
an ekonomin i stort och bidrog starkt till den positiva BNP-
utvecklingen fjarde kvartalet. Tidigare ar, mellan 2004 och
fram till finanskrisen, utvecklades investeringarna starkt i
relation till BNP. Krisen paverkade ddremot investeringarna
mycket negativt. Den starka aterhdmtningen i ekonomin
de senaste kvartalen aterspeglas dven i den mycket starka
investeringsutvecklingen.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongsrensade varden
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| den samhdllsekonomiska debatten férs det ibland fram
asikter om att investeringarna i Sverige dr for laga. Fran det
svaga utgangsldget i borjan av 2000-talet starktes investe-
ringarnas paverkan i ekonomin fram till den finansiella kri-
sen i slutet av 2008. Under perioden steg investeringskvoten
— fasta bruttoinvesteringar som andel av BNP - fran 16,5
procent i bérjan av 2004 till 20,9 procent i borjan av 2008.
Efter finanskrisen och dess mycket negativa paverkan pa
investeringarna sjonk investeringskvoten tillbaka till nivaer
ndra 18 procent.

Investeringskvoten star sig daremot allt béttre i ett interna-
tionellt perspektiv dn tidigare. Sverige har under en lang tid
haft en ldgre investeringskvot dn mdnga av vara europeiska
grannldnder. | jamforelse med EU-genomsnittet (EU15)

var investeringskvoten i Sverige under 2003 ungefar 2,5
procentenheter lagre?. Sedan dess har skillnaden gradvis
minskat. Fjdrde kvartalet 2010 var EU-genomsnittet 18,3
procent, i Sverige 18,1 procent. Investeringskvoten ar
fortfarande lagre men skillnaden har krympt till enbart 0,2
procentenheter. Aven vid en jamforelse med den stérsta
ekonomin i vdrlden, USA, star sig Sverige val. | USA har
investeringskvoten minskat kraftigt sedan borjan av 2006
och var fjarde kvartalet 2010 endast 15,6 procent.

1 Enligt SCB:s Investeringsenkét med uppgifter insamlade under
februari 2011.

2 EU15: Belgien, Danmark, England, Finland, Frankrike, Grekland,
Irland, Italien, Luxemburg, Nederlinderna, Portugal, Spanien, Sverige,
Tyskland och Osterrike.
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Fasta bruttoinvesteringar som andel av BNP
Procent, sdsongsrensade vérden
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Lageruppbyggnaden fortsétter
Lageruppbyggnaden fortsatte under fjdrde kvartalet och gav
aterigen ett positivt bidrag till BNP-utvecklingen. Sasongs-
rensat var det tredje kvartalet i rad med 6kad lageruppbygg-
nad. Under de tre sista kvartalen uppgick lageruppbyggna-
den till 18 miljarder, en stor férandring i jamférelse med
den lageravveckling som genomfdrdes under finanskrisen.
Krisen, som inleddes i slutet av 2008 och pégick fram till
2010, medforde en lageravveckling pa sammanlagt 50
miljarder.

Lagerinvesteringar
Miljarder kronor, fasta priser, referensar 2009,
sdsongrensade vérden
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Lageruppbyggnaden medfdrde ett ovanligt stort positivt
bidrag till BNP-utvecklingen under aret. For helaret bidrog
lagerinvesteringarna med hela 2,1 procentenheter. An-
ledningen till det stora lagerbidraget beror pa den kraftiga
lageravvecklingen under det féregaende aret. Lagerbidraget
till BNP berdknas som lagerfordndringen under kvartalet
minus lagerférandringen motsvarande kvartal foregaende ar
i procent. Under fjarde kvartalet utgjordes bidraget framst av
industrins lager av produkter i arbete och fardigvaror.

Bruttoinvesteringar under 2010

Nedgangen i bruttoinvesteringar 2009 var kraftig inom saval fasta
bruttoinvesteringar som lager. Aterhimtningen har dock kommit
igang ordentligt 2010. Efter ett relativt svagt forsta kvartal har brut-
toinvesteringar bidragit till en stark BNP-utveckling under aret.

Bruttoinvesteringar

Miljarder kronor i fasta priser referensar 2009 (1), procentuell
volymférandring jdmfért med motsvarande kvartal féregdende
ar(2) samt bidrag till BNP-tillvéixten (3)

2009 Volym- BNP- 2010 Volym- BNP-

mdkr utveckling  bidrag ~ mdkr utveckling  bidrag

(1) ) 3) (1) @) 3)

Kv 1 128 -22,8 -4,6 135 6.1 1,0
Kv 2 122 -31,6 -6,7 154 25,7 4,0
Kv 3 115 -27,6 -5,7 148 28,3 4,6
Kv4 138 -12,2 2,4 165 19,6 33
Heldr 503 -23,8 -4,8 602 19,7 3.2

Kélla: Nationalrékenskaperna

Kontaktperson: Per Annerstedt, 08-506 945 47
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Nedgangen i naringslivet aterhamtad

Aven fjarde kvartalet 2010 var néringslivet den avgjort
framsta drivkraften i den aterhdmtning i ekonomin som nu
pagatt sedan hosten 2009. Utvecklingen paminner mycket
om den under tredje kvartalet, men med skillnaden att
Okningstakten i produktionen mattats av en del. Fjdrde
kvartalet 6kade naringslivets produktion med 1,8 procent
efter 6kningar med 2,7 procent bade andra och tredje
kvartalet. Ddmpningen géller for de flesta branscher. Hela
nedgangen i ndringslivet under finanskrisen ar nu dterhdm-
tad. Aven sysselsittningen har fortsatt att 6ka och i ndgot
hogre takt dn tredje kvartalet. Sammantaget leder detta till
att produktiviteten fortsatt att 6ka i hog takt fjarde kvartalet.
Mellan helaren 2009 och 2010 6kade arbetsproduktiviteten
i naringslivet med 3,6 procent.

Naringslivet i Sverige fortsatte fjdrde kvartalet pa den
tidigare inslagna banan med en stark produktionstillvaxt.
Utvecklingen var i manga avseenden lik den tidigare under
aret, men med den skillnaden att den riktigt hoga farten i
foretagen tycks ha bedarrat nagot. Fjarde kvartalet steg den
totala produktionen med 1,8 procent, jamfért med ndrmast
foregdende kvartal. Det motsvarar en uppgang med 7,4
procent omraknat till arstakt, vilket ar en tydlig dimpning
fran andra och tredje kvartalet i fjol d& uppgangen var som
snabbast, med 11,3 procent under bada kvartalen jamfort
med kvartalet innan och matt i arstakt.

Ett perspektiv pa den nuvarande mycket snabba uppgangen
i ndringslivet fis genom att beakta bakomliggande fakto-
rer till utvecklingen. Ndringslivet befinner sig salunda i en
remarkabel aterhdmtningsfas och haller pa att hdmta in ett
stort produktionsbortfall som uppstod under finanskrisen.
Frdn och med forsta kvartalet 2008 till och med tredje
kvartalet 2009 minskade produktionen i ndringslivet med
9,6 procent, men i och med utfallet for fjdrde kvartalet i fjol
ar nu hela nedgangen inhdmtad. Produktionsnivan fjarde
kvartalet 2010 innebar ett nytt all time high for naringslivet,
sasongrensat, och dvertraffar med cirka en halv procent den
tidigare hogsta nivan fran fjarde kvartalet 2007. Det ldr da-
remot drdja innan hela det produktionsbortfall som uppstatt
under nedgangen dr inhdmtat.
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010

Lugnare uppgang inom varuproduktionen
Inom den varuproducerande sektorn ddr nedgdngen var
som djupast inom ndringslivet var dterhdmtningen dven fjar-
de kvartalet som starkast. Men uppgdngen var nu betydligt
lugnare hér dn tidigare under aret. Ddmpningen galler for
samtliga varuproducerande branscher. Fjdrde kvartalet 2010
okade den totala produktionen med 2,6 procent, vilket kan
jamforas med 4,6 procent tredje kvartalet och som hogst
4,8 procent forsta kvartalet 2010, jamfort med kvartalet
innan. Det krdvs nu en produktionsdkning pa ytterligare 2,7
procent for att nd den tidigare toppnivan pa produktionskur-
van fran fjdrde kvartalet 2007. Tappet ligger uteslutande pa
tillverkningsindustrin, som fortfarande har mycket att hamta
in av den tidigare nedgangen.

En betydande ddmpning i utvecklingen dgde rum det
senaste kvartalet bade inom mineralutvinningsindustrin och
energisektorn med okningar i produktionen pa 3,2 respek-
tive mattliga 0,5 procent, jamfort med uppgdngar pa 6,4
respektive 2,1 procent tredje kvartalet, jamfort med kvartalet
innan. Men efter en stadig och kraftig tillvaxt under sex, sju
kvartal i foljd produceras nu i bada dessa branscher mer dn
vad som gjorts nagon gang tidigare.

Byggsektorn kyldes av

Aven inom den utpréglat hemmamarknadsberoende
byggsektorn skedde en pataglig inbromsning av uppgangen
fjidrde kvartalet da byggandet steg med mattliga 0,4 procent
frdn kvartalet innan. Det kan jamféras med 2,0 procent
tredje kvartalet och som hogst 2,6 respektive 2,5 procent
fjidrde kvartalet 2009 och forsta kvartalet 2010, jamfort
med kvartalet innan. Dampningen under fjarde kvartalet pa
detta omrade dar byggkonjunkturen blir allt hetare berodde
sannolikt pa att byggandet dd holls tillbaka av den stranga
kylan och sn6n under inledningen pa vintern. Sysselstt-



ningen fortsatte ddremot att 6ka kraftigt och byggféretagens
konjunkturomdémen dr fortsatt mycket positiva.

Vid sidan av expansionen inom ROT-sektorn dr det ett
starkt bostadsbyggande som ligger bakom uppgangen inom
byggsektorn. Nedgangen bérjade tidigt i byggsektorn och
blev sa djup, sa trots att dterhdmtningen i byggandet pagatt
fem kvartal i f6ljd behovs det fortfarande en uppgang med 4
procent for att nd upp till nivan under tredje kvartalet 2007
da byggandet var som hogst i Sverige.

Det totala bostadsbyggandet steg fjarde kvartalet med 19
procent efter en uppgang med 24 procent tredje kvartalet,
jamfort med motsvarande kvartal dret innan. Det innebdr
att bostadsbyggandet for helaret 2010 kom att 6ka med 16
procent. Det innebdr i sin tur en snabb och kraftig om-
svdngning fran de stora nedgdngarna aren innan, 2008 och
2009, med 13 respektive 23 procent. | nybyggnationen av
bostdder dr det fortfarande framst byggandet av ldgenheter
i flerbostadshus som dr drivkraften med en fortsatt accele-
ration i uppgangen till en 6kning fjarde kvartalet med 28
procent jamfort med motsvarande kvartalet 2009. Men nu
tycks dven byggandet av smdhus véant uppat med en 6kning
fjidrde kvartalet pa 5 procent for andra kvartalet i foljd.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvdrden. Fasta priser.
Index 2005=100
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Att efterfragan pa byggarbeten dr fortsatt stark inom ROT-
sektorn framgar av att den hoga takten pa ombyggnationer
inom bostadssektorn haller i sig. Fjdrde kvartalet 6kade om-
och tillbyggnationer med 23 procent bade for smahus och
for flerbostadshus jamfort med motsvarande kvartal 2009.
For flerbostadshusen innebar det samma 6kningstakt som
tidigare medan den tidigare mycket hoga 6kningstakten for
ombyggnationerna av smahus i det narmaste halverades.

Byggandet av anldggningar och 6vriga byggnader an
bostdder har ater vant nedat. Inom denna del av byggsek-
torn, som med en andel pd cirka 65 procent av det totala
byggvérdet svarar for den absoluta merparten av byggandet
i samhallet, foll byggaktiviteten ater med 4 procent fjarde
kvartalet efter en viss aterhdmtning de tva narmast forega-
ende kvartalen.

Utbudsbegridnsningar inom byggsektorn

Vid en blick in i forsta kvartalet 2011 ser det fortsatt starkt
ut for byggsektorn. Enligt Konjunkturinstitutets konjunk-
turbarometer dr optimismen bland foretagen pa topp och
konjunkturen har starkts ytterligare i januari och februari.
Konfidensindikatorn star nu i 21 mot 1 i oktober och &r nu
pa den hogsta nivan sedan sommaren 2008.

Det storsta problemet for mdnga foretag dr nu att fd tag

i arbetskraft till den fortsatt kraftiga expansionen av byg-
gandet som tycks ligga framfor foretagen. Infor de ndrmaste
manaderna rdaknar en stor majoritet av byggforetagen med
ett 6kat byggande. Samtidigt uppger 54 procent att bristen
pa arbetskraft ar det framsta hindret for expansion pa lite
sikt, vilket dr en fordubbling sedan i oktober. Den andel
som uppger efterfragan som framsta hinder for expansion
har under denna period fallit frdn 52 till 17 procent. En an-
nan hammande faktor for byggféretagen som seglat upp de
senaste manaderna dr bristen pa maskinkapacitet och sva-
righeter att fa tag i byggmaterial. | oktober i fjol sag knappt
nagra foretag detta som hinder, nu dr andelen som uppger
detta som framsta hinder for expansion 9 procent.

Industrins exportleveranser
Tremanaders glidande medelvarden. Sdsongrensat,
fasta priser. Index 2005=100
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Fortsatt stark uppgang for industrin

Likt utvecklingen inom de allra flesta branscher inom
ndringslivet har den tidigare snabba uppgangen for tillverk-
ningsindustrin nu ddmpats. Men fortfarande ar dkningstak-
ten mycket hog med 4 procent fjarde kvartalet jamfort med
tredje kvartalet. Som mest 6kade produktionen férsta och
tredje kvartalet med drygt 6 procent jamfort med kvartalet
innan. Av den nedgang i industriproduktionen pa drygt 25
procent som intrdffade under finanskrisen aterstar fortfa-
rande 6,5 procent att hamta in.

Den aterhdmtning som pagdr inom industrin dr bred och
ber6r i princip samtliga branscher. De drag som framtradde
tredje kvartalet, med en dimpad utveckling inom insatsva-
ruindustrin och en stark expansion inom investeringsvaruin-
dustrin bestar. Detta kan ses som tecken pad att industrikon-
junkturen kommit in i en mognare fas.
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. . . dér bilden &r tudelad

Den tidigare snabba aterhdmtningen i insatsvaruindustrins
leveranser stannade av i somras. Sedan tremdanaderspe-
rioden april-juni 2010 har insatsvaruindustrins totala
leveranser varit i stort sett oférandrade fram till december.
Exportleveranserna, som brukar vara ledande i forloppet,
ser dessutom ut att ha minskat nagot under denna period.
Déampningen for insatsvaruindustrin, som ligger tidigt i kon-
junkturforloppet, dr dnnu tydligare for orderingangen — den
tidigaste konjunkturindikatorn — &n for leveranserna.

Den tidigare starka uppgangen i orderingangen bréts har
redan under vdren i fjol och det dr framférallt pa export-
marknaden vandningen &r tydlig. Fjarde kvartalet 2010
var den totala orderingdngen for insatsvaruindustrin ndra
2 procent ldgre dn under varmanaderna mars-maj. Frdn
exportmarknaden minskade orderingangen under samma
period med 5,7 procent, sdsongrensat. For insatsvaruindu-
strin har orderingangen fran exportmarknaden nu minskat
tre kvartal i foljd.

Nedat for bade tra och stal

Inom omradet for insatsvaror dr forsvagningen tydlig sedan
en tid inom stal- och metallverk dar produktionen minskade
med 3,7 procent fjarde kvartalet efter att ha varit i stort sett
oférdndrad tredje kvartalet. Men dven for metallvaruindu-
strin, ledet efter stal- och metallverk i féradlingskedjan och
dar produktionen till stor del utgérs av insatsvaror, avtog
aktiviteten under andra halvaret 2010. Bade tredje och
fjidrde kvartalet sjonk produktionen med cirka 2 procent fran
kvartalet innan. Sedan nedgangen kom pa efterfragekurvan
for stal- och metallverk, under maj-augusti, har orderin-
gangen aterhdmtat sig nagot, men var fjdrde kvartalet, totalt,
anda 6,5 procent lagre jamfért med den tidigare toppnivan
under tremanadersperioden februari-april 2010.

En annan bransch dér avsdttningsproblem borjat visa sig

4r massa- och pappersindustrin. Aven om produktionen fort-
satte att 0ka med 2 procent fjdrde kvartalet ar detta nagot
ldgre dn tidigare under aret, och enligt Konjunkturbarome-
tern har en vaxande del av produktionen de tva senaste
kvartalen hamnat i foretagens lager. Sedan toppen pa
efterfragekurvan, som infoll under forsta kvartalet 2010, har
orderingangen visat en tydlig nedgang, fram till december i
fjol med 5,8 procent for den totala orderingangen och med
7,5 procent for exportorderingdngen.

Den andra skogsbaserade branschen travaruindustrin, dér
avsattningsproblemen dr betydligt storre dn fér massa/pap-
per, befinner sig sedan en ldngre tid i en tydlig konjunktur-
nedgang. Visserligen fortsatte produktionen att 6ka fjarde
kvartalet med 2,9 procent efter uppgangen tredje kvartalet
med 2,0 procent, men till priset av en kraftig och ofrivillig
lageruppbyggnad. Fjdrde kvartalet 6kade fardigvarulagren
enligt Konjunkturbarometern kraftigt for tredje kvartalet i
foljd och i en accelererande takt. Inemot vartannat foretag
anser nu att fardigvarulagren ar for stora. For sagverken ar
denna andel dnnu storre.
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Nagon ljusning vid horisonten syns heller inte for travaruin-
dustrin da orderingang fran saval hemma- som exportmark-
naden minskade med runt 5 procent fjdrde kvartalet jamfort
med kvartalet innan. Den utsatta situationen for travaru-
industrin framgar av att exportorderingangen i december i
fjol var narmare 30 procent lagre dn under varen 2009 da
aterhamtningen for branschen stannade av.

Industrins exportorderingang
Tremanaders glidande medelvarden. Sdsongrensat,
fasta priser. Index 2005=100
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Kélla: Leverans- och orderstatistiken ~ Data t.o.m. december 2010

Investeringvarubranscher drar industrin

Det ar investeringsvaruindustrin, ddr storre delen av verk-
stadsindustrin har sin hemvist, som nu bar upp utvecklingen
inom industrin. Har rader for narvarande ett starkt efterfra-
getryck, vilket lett till en betydande 6kning av produktionen
for flera delbranscher under fjarde kvartalet. Det ar framst
den investeringsberoende maskinindustrin som noteras for
en mycket stark tillvaxt. Fjdrde kvartalet steg produktionen
med cirka 9 procent for tredje kvartalet i foljd jamfort med
ndrmast foregaende kvartal. Djupet i den tidigare nedgang-
en for branschen framgar av att det krdvs en produktions-
okning pd ytterligare 23 procent innan hela den tidigare
nedgangen dr inhdmtad. Tva andra investeringsinriktade
delbranscher med fortsatt stark produktionstillvaxt ar el- och
elektronikindustrin samt motorfordonsindustrin med upp-
gangar i produktionen pa 3,8 respektive 6,9 procent mellan
tredje och fjarde kvartalet 2010.

Utvecklingen infor forsta kvartalet 2011 ser ljus ut for dessa
tre investeringsinriktade branscher. | Konjunkturbarome-
tern har foretagens konjunkturomdomen forstarkts i ar for
maskinindustri, elektronikindustri och motorfordonsindustri.
Samtidigt pekar produktionsplanerna for dessa branscher
fortsatt kraftigt uppdt infor de ndrmaste manaderna.

Viss dampning dven inom tjanstesektorn
Inom den privata tjdnstesektorn fortsatte produktionen att
oka relativt starkt fjdrde kvartalet dven om produktions-
tillvixten endast var halften sa hog som for den varupro-
ducerande sektorn. Uppgangen pa 1,3 procent fran tredje
kvartalet innebar samtidigt en ddmpning i 6kningstakten for
andra kvartalet i foljd, fran dkningar pa 1,9 procent andra
kvartalet och 1,7 procent tredje kvartalet, jamfért med
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kvartalet innan.

Inom handeln — det omrade i ndringslivet ddr aterhdamt-
ningen inleddes under forsta kvartalet 2009 — skedde en
ddmpning i uppgangen fjarde kvartalet till en produktions-
okning pa 2,1 procent fran 3,0 respektive 2,6 procent de tva
ndrmast foregaende kvartalen, jamfort med kvartalet innan.
Utvecklingen skiljer sig dock en hel del mellan de olika
branscherna inom handeln. Det &r fortfarande handeln med
motorfordon som dkar mest. Men en produktionsékning pa
2,5 procent fjarde kvartalet tyder pa en tydlig ddmpning fran
en uppgang med 6,3 procent tredje kvartalet och som mest
8,6 procent forsta kvartalet, jamfort med kvartalet innan.
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010

Betydligt lugnare har utvecklingen varit under andra
halvaret i fjol inom partihandeln exklusive bilhandeln. En
produktionsdkning pa cirka 1,5 procent fjarde kvartalet
foljde pa en ungefar lika stor uppgang tredje kvartalet. Den
tredje branschen, detaljhandeln kdnner av att hushéllen nu
tycks ha intagit en forsiktigare attityd till sin konsumtion
och att dessa haller hardare i sina planbécker dn tidigare.
Mellan tredje och fjarde kvartalet steg forsaljningsvolymen
inom detaljhandeln med mattliga 0,7 procent eller med 2,3
procent i drstakt. Ddmpningen fortsatte sedan i januari i ar,
med en minskning av forsdljningsvolymen for tredje ma-
naden i foljd. Utvecklingen &r liknande fér dagligvaru- och
sdllankdpsvaruhandeln.

Transportsektorn levererar

Transportsektorn dr en bransch som fortsatter att skorda
frukter av den hogt uppdrivna aktiviteten inom industri,
bygg och handel och redovisar annu ingen dampning i akti-
viteten. Produktionsékningen pa 2,2 procent fjarde kvartalet
ligger i linje med utvecklingen under tidigare kvartal i fjol.
Noterbart dr att transportsektorn kunde halla uppe aktivi-
teten, trots den ovanligt stranga vaderleken i slutet pa aret
med blast, sno och kyla. Detta begransade dock framkom-
ligheten pd jarnvdgarna, och jarnvagstransporter var en av
de fa branscher med vikande produktion.

Branschen uthyrning och foretagstjdnster har dnnu inte
kommit upp i de riktigt hoga varven fran det forra topparet
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2006. En produktionsékning pa 1,7 procent fjarde kvartalet
var dessutom cirka en halv procentenhet ldgre dkningstakt
an for de narmast foregaende kvartalen. Inom utbildnings-
sektorn fortsdtter aktiviteten att stiga stadigt och kraftigt.
Branschen tillhorde en av de fa inom ndringslivet dar ok-
ningstakten steg fjdrde kvartalet, till 4,1 procent.

Arbetade timmar
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Stabil uppgang i sysselsidttningen

Under hela aterhdmtningsfasen inom ndringslivet har
sysselsattningen okat betydligt langsammare an produktio-
nen, men fjarde kvartalet i fjol var skillnaden i 6kningstakt
mindre dn tidigare. Da 6kade sysselsdttningen, matt som
antalet arbetade timmar, med 0,8 procent mot en 6kning pa
1,8 procent for produktionen. Uppgangen i antalet arbetade
timmar stegrades med 0,2 procentenheter fran tredje kvarta-
let samtidigt som 6kningstakten for produktionen avtog med
0,9 procentenheter. Det krdvs nu en 6kning med ytterligare
en halv procent for att na upp till den tidigare sysselsatt-
ningstoppen for naringslivet fran andra kvartalet 2008.

I stor kontrast till utvecklingen av produktionen inom na-
ringslivet var det den privata tjdnstesektorn, med en 6kning
av antalet arbetade timmar med 1,4 procent, som ensam
star for hela okningen i sysselséttningen fjdrde kvartalet.
Det var ungefdr samma okningstakt som for de tva ndrmast
foregdende kvartalen. Inom den varuproducerande sektorn
fortsatte antalet arbetade timmar att sjunka, med 0,2 pro-
cent vilket var ungefdr lika mycket som tredje kvartalet.

Stor personalékning inom hotell &
restaurang

De allra flesta branscher inom tjanstesektorn bidrog till sys-
selsattningsokningen fjarde kvartalet liksom tredje kvartalet.
De tva sysselsattningsintensiva branscherna handel samt
uthyrning och foretagstjanster stod for starka 6kningar av an-
talet arbetade timmar med 1,6 respektive 1,9 procent. Allra
starkast ar uppgangen i sysselsattningen liksom tidigare
inom sektorn utbildning/hélso- sjukvard/omsorg med en
okning pa 2,3 procent. Denna sektor har under de senaste
fem aren noterats for en nedgdng i sysselsattningen under
endast ett kvartal, kriskvartalet tredje kvartalet 2008 med
0,6 procent.
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Arbetade timmar
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En annan bransch som sugit at sig mycket arbetskraft de
senaste aren dr hotell & restaurang ddr antalet arbetade
timmar fortsatte att 6ka i hog takt fjdrde kvartalet, med 1,2
procent. Det var visserligen klart lagre dn tidigare under
fjoldret, men sedan vandningen kom efter andra kvartalet
2009 &r utvecklingen imponerande. Sedan dess har antalet
arbetade timmar 6kat med sammanlagt hela 12 procent.
Det motsvarar en uppgdng med 7,8 procent i genomsnittlig
arstakt.

Det ar tillverkningsindustrin som har hallit tillbaka syssel-
sattningstillvixten inom néringslivet dven fjarde kvartalet
med en kraftig nedgang i antalet arbetade timmar pa 1,5
procent. Det dr ndgot mer an for tredje kvartalet. Den andra
stora varuproducerande branschen, byggsektorn dar ratio-
naliseringsmajligheterna inte ar lika uppenbara som inom
tillverkningsindustrin star for en radikalt annorlunda utveck-
ling. Har dkade istdllet antalet arbetade timmar det senaste
kvartalet med 2,2 procent, en stabil uppgang for sjunde
kvartalet i foljd.

Tillvaxten i arbetsproduktiviteten dampades
Till foljd av att produktionen fortsatt att utvecklas starkare @n
arbetsvolymen, antalet arbetade timmar, inom ndringslivet
har ocksa tillvaxten i arbetsproduktiviteten fortsatt att ut-
vecklas positivt under fjarde kvartalet. Tillvaxten dr dock nu
betydligt lagre an for de tva narmast foregdende kvartalen.
Inom ndringslivet 6kade fjdrde kvartalet produktionen med
1,8 procent och antalet arbetade timmar med 0,8 procent,
sasongrensat och jamfort med kvartalet innan, vilket ger en
tillvaxt i arbetsproduktiviteten med 1 procent. Det motsvarar
en 6kning av arbetsproduktiviteten med 4 procent omrdknat
i drstakt, vilket kan jamféras med en arstakt pa 6,9 procent
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andra kvartalet och 8,6 procent tredje kvartalet.

Naringslivets arbetsproduktivitet
Férandring mellan 2009 och 2010. Procent
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m Produktivitet
Produktion

15 Arbetade timmar
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0 l I

Naringslivet Tillverknings-  Tjansteproducenter

industrin

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2010

Matt 6ver fyra kvartal har tillvaxten i arbetsproduktiviteten
inom ndringslivet stagnerat. Bdde tredje och fjarde kvarta-
let 6kade salunda arbetsproduktiviteten med 5,7 procent.
Under dessa tva kvartal dr det tillverkningsindustrin med en
exceptionell stark utveckling som ldmnat det absolut storsta
bidraget till produktivitetsutvecklingen. Tredje kvartalet
okade for tillverkningsindustrin produktionen med 19,8
procent och antalet arbetade timmar med 2,4 procent vilket
gav en tillvaxt i arbetsproduktiviteten med 17 procent,
kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande kvartalet
2009. Fjarde kvartalet hade 6kningen av saval produktionen
som antalet arbetade timmar stegrats till 21,7 respektive 3,7
procent, vilket gav en ungefar lika hog tillvaxt i arbetspro-
duktiviteten, med 17,1 procent.

Arbetsproduktiviteten steg 3,6 procent 2010
Aven inom den sysselséttningsintensiva tjanstesektorn har
produktiviteten borjat 6ka om an i betydligt mindre grad &n
for industrin. En forsta svag 6kning kom dar andra kvartalet
2010 med 0,5 procent, en uppgang som sedan successivt
stegrats till 2,6 procent fjarde kvartalet 2010. Detta kvartal
okade produktionen med 6,5 procent och arbetsvolymen
med 3,8 procent.

For helaret 2010 steg arbetsproduktiviteten med 3,6 procent
efter en negativ utveckling tre ar i foljd. Tillverkningsindu-
strin 6kade sin arbetsproduktivitet med 13,1 procent medan
okningen for den privata tjdnstesektorn begrdnsades till 0,8
procent.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94
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Arbetsmarknad

Mattlig minskning av arbetslosheten Arbetslésa 15-74 ar efter kon
Utvecklingen pa arbetsmarknaden fjarde kvartalet 2010 var Kvartalsmedelvérden av sésongrensade
fortsatt positiv. Sysselsattningen 6kade for bade kvinnor och mdnadsdata. Tusental

mdn samtidigt som arbetsldsheten minskade nagot. Antalet | 250
vakanser och lediga jobb inom den privata sektorn 6kade
alltiamt, men i en avtagande takt. 200

[ Arbetslésa mén |

Liksom tidigare under aret 6kade mannens sysselsattning
snabbare dn kvinnornas. Det kan forklaras av att behovet av | 150
nyrekryteringar varit stort inom mansdominerade branscher
som industri samt bygg- och anldggning. Antalet sysselsatta | 100
man ligger nu pa samma niva som fore krisen.

Arbetsldsa kvinnor

Sysselsatta 15-74 ar efter kon 50
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental 0
2500 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2010

Sysselsatta man
2400 | \—I

Andel arbetslosa 15-74 ar efter kon
2300 Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften

2200 10
2100 8
Sysselsatta kvinnor
2000
{ 6
0 Kvinnor
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 4

Kélla: AKU och egna berékningar’ Data t.o.m. fjarde kvartalet 2010

Det kanske mest intressanta i utvecklingen pa arbetsmark- 2
naden dr den relativa arbetsléshetens ldngsamma nedgdng i
relation till sysselsdttningens okning. Arbetskraften, det vill
sdga summan av sysselsatta och arbetslosa, har dkat under
hela den senaste krisperioden. Sedan det sista kvartalet
2008 har arbetskraften i aldern 15-74 ar 6kat med 1,4
procent. En 6kning av arbetskraften leder automatiskt till en
minskad relativ arbetsloshet, allt annat lika, vilket gor den
ldngsamma minskningen desto mer uppseendevdckande.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2010

Det dr mojligt att den 6kade arbetskraften de senaste aren
till storre del an vanligt har bestatt av personer som ar min-
dre attraktiva pa arbetsmarknaden och som kanske ocksa
har svarare att finna passande jobb.

1" Fran och med januari 2010 publicerar AKU sdsongrensade data 6ver
sysselsatta, arbetslésa m.m. Till diagrammen i denna rapport har vi be-
rdknat kvartalsmedelvirden av dessa data med hjalp av en mall som tar
hansyn till att manaderna innehdller olika antal méatveckor. | samband
ddrmed har vi gatt over till den aldersindelning som numera ar den
gdngse enligt AKU, namligen 15-74 ar.
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Arbetsmarknaden under 2010

Om man ska sammanfatta utvecklingen pa arbetsmarknaden
under hela 2010, kan man notera att férbattringen av arbetsmark-
nadsldget denna gang kom ovanligt kort tid efter det att produktio-
nen bérjat 6ka igen. Det vanliga dr att sysselsattningen borjar 6ka
ett halvt till ett ar senare &n produktionen.

Sysselsattningen for méan okade redan fran forsta kvartalet, medan
kningen f6r kvinnor kom under andra kvartalet. Forklaringen till
den tidiga uppgangen i sysselsattningen kan i forsta hand s6kas
inom industrin. Ovanligt manga fast anstallda varslades om upp-
sagning under andra halvaret 2008 och férsta halvaret 2009 pa
grund av den drastiska nedgangen i antalet order. Redan i bérjan
av 2010 okade emellertid orderingangen igen, vilket kom arbets-
givarna att borja ateranstalla personal. En annan faktor har varit
den positiva utvecklingen inom branschen féretagstjanster, dar
bland annat bemanningsforetagen hor hemma.

Trots 6kningen i sysselsdttningen och dven av arbetskraften, lag
arbetslGsheten kvar pa en historiskt sett hog niva under hela 2010.
Den relativa arbetslosheten for man bérjade minska under forsta
kvartalet, medan minskningen for kvinnor blev tydlig férst under
tredje kvartalet.

Antalet arbetade timmar under fjarde kvartalet 2010 lag
kvar pa en oférandrad hog niva.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Miljoner timmar
per vecka (16-64 ar)

140
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130
128
126
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Kélla: AKU och egna berdkningar’ Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010

Antalet lediga jobb och vakanser inom den privata sektorn
fortsatte att 6ka under fjdrde kvartalet, men takten var avta-
gande.

1 Det foreligger dnnu inga sdsongrensade tidsserier éver arbetade
timmar i AKU. Vi har darfor utfort en separat sdsongrensning av denna
variabel och anvdnder hér aldersgruppen 16-64 ar for att fa tillgang till
ett tillrdckligt antal observationer.
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Lediga jobb och vakanser, privat sektor
Sasongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kalla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010
dver vakanser (KV) och egna berdkningar

Arbetsmarknadsgapet for anstallda inom industrin, det vill
saga industrisysselsattningens avvikelse fran en langsik-

tig stokastisk trend, fortsatte att minska och narmade sig
darmed alltmer den langsiktiga trenden. Gapet for anstallda
inom byggindustrin 1ag ndra den niva som kan forvantas
vara normal pd lang sikt.

Arbetsmarknadsgap
Antal anstéllda i industri och byggindustri i fér-
hallande till deras langsiktiga trender. Procent

° \\/\\/\/\/
.

6 Byggindustri

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kalla: Kortperiodisk sysselsatt- Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010
ningsstatistik (KS) och egna berédkningar

Arbetsmarknadsgapet matt i arbetade timmar har forbattrats
snabbare dn mdtt i antal anstéllda. Det innebdr att antalet
arbetade timmar per anstdlld har 6kat. Detta dr vanligt i
konjunkturens uppgdngsfas och kan hdanga samman dels
med att det tar tid att rekrytera personal, dels med en viss
osdkerhet hos arbetsgivarna.
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Arbetsmarknadsgap
Antal arbetade timmar i férhallande till dess
langsiktiga trend (16-64 &r). Procent

N
v

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2010

Antalet varsel om uppsagning for fast anstéllda ldg kvar pa
en 1ag niva sista kvartalet 2010, cirka 11 000. Ett ar tidigare
var antalet 17 000.

Flodesstatistiken fran AKU visar att riskerna for fast- och
tidsbegrdnsat anstdllda att bli arbetsl6sa minskade betydligt
fjidrde kvartalet. Denna trend har i stort sett varit gdllande
under hela dret.

Arbetsloshetsrisker
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa arbetsmarkna-
den fran kvartal 3 till kvartal 4 (15-74 &r). Procent

Ar FA— AL TA—AL Syss— AL
2006 0,4 7,4 1,6
2007 0,5 6,7 1,5
2008 0,7 9,2 2,0
2009 0,7 9,0 1,8
2010 0,4 7,6 1,5

Not: AL = Arbetsloshet, FA = Fast anstéllning, Syss = Sysselséttning, TA =
Tidsbegransad anstélining
Kélla: AKU

Oavsett kon dkade chansen att f ett jobb for saval arbets-
|6sa som personer utanfor arbetskraften. Chansen att f en
tidsbegrdnsad anstdllning var dock avsevart hogre an att fa
en fast anstallning.

Jobbchanser
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd p& arbetsmarkna-
den fran kvartal 3 till kvartal 4 (15-74 ar). Procent

Ar AL—>FfA AL—>TA EFA—>FA FA—>TA TA—>FfA
2006 6,3 26,0 0,5 3,3 10,0
2007 55 24,7 0,7 3,0 12,3
2008 53 21,1 0,7 2,6 10,7
2009 4,3 16,8 0,6 2,4 8,1
2010 57 19,8 0,7 2,8 10,4

Not: AL = Arbetsléshet, EA = Ej i arbetskraften, FA = Fast anstéllining,
TA = Tidsbegransad anstallning
Kélla: AKU

Under fjdrde kvartalet uppvisade de flesta branscher

en positiv utveckling vad géller antalet anstdllda. Fore-
tagstjdnster stod for den storsta procentuella 6kningen;
sarskilt markant var uppgdngen for arbetsférmedling och
bemanningstjdnster. Inom den antalsméssigt dominerande
tillverkningsindustrin fortsatte antalet anstdllda att 6ka. Un-
der samma period minskade kommuner och landsting sina
anstdllda, medan staten 6kade nagot.

Forandring av antal anstéllda andra, tredje och
fjarde kvartalet 2010 fran féregaende kvartal
efter bransch'

Procentuell féréndring, sdsongrensade vérden

4
| Ky 2
3 Kv 3
Kv 4
2
1 I
_1 I
-2

Totalt  Privat Off.  Industri Bygg- Tjanste- Foret.- Transp. Handel
sektor  sektor ind.  foretag tjanster medels-
ind.

Kélla: Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS) och egna berdkningar

Kontaktperson: Fredrik W Andersson, 019-17 62 61

1 Branschindelning enligt SNI 2002 (industri C+D, byggindustri f,
tiansteforetag C-0, foretagstjanster 74, transportmedelsindustri 34+35
samt handel G).
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Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknadslaget

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfor timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 16-64 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2004 1 4264 64,7 369 8,0 1958 128 620 36 17
2 4 351 65,9 394 8,3 1858 131450 41 17

3 4408 66,6 335 71 1873 111910 37 13

4 4309 65,0 329 71 1991 134 230 36 14

2005 1 4266 64,2 369 8,0 2 007 129 660 38 18
2 4 361 65,5 411 8,6 1885 137 110 46 13

3 4418 66,2 344 7,2 1907 115 460 38 10

4 4352 65,1 334 71 1999 138 430 45 11

2006 1 4310 64,3 367 7,9 2024 137 590 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 132 820 48 8

3 4530 67,2 307 6,3 1905 119 050 44 8

4 4452 65,9 284 6,0 2023 141180 45 11

2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 141610 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 137 730 61 6

3 4639 68,1 269 55 1905 122 550 52 7

4 4549 66,6 264 55 2018 144 550 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 138410 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 146 700 55 15

3 4674 67,9 280 5,7 1932 121770 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2 058 144 400 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7,8 2 080 136 900 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 135700 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 120900 28 17

4 4459 63,8 402 8,3 2127 136 100 33 17

2010 1 4434 63,3 446 9,1 2122 139 700 44 14
2 4 555 64,9 467 9,3 1992 144 200 57 10

3 4633 65,9 390 7,8 2 004 124 100 49 9

4 4563 64,8 361 7,3 2123 145 600 50 11
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af

Hushallens formogenhet och skuldsattning

Hushallens skuldsattning fortséatter att 6ka i
snabb takt

Det pagar en intensiv diskussion i Sverige om hushallens
skuldséttning och foljderna om inte utlaningen till hushallen
ddmpas. Olika typer av nyckeltal for hushallen ger delvis
olika bild och signaler om hushallens situation. Samtidigt
som skuldtillvaxten for hushallen fortsétter i snabb takt ar
formogenheten storre dn nagonsin. Statistiken visar ocksa
att skulderna i forhallande till den disponibla inkomsten &r
rekordhéga medan rantekvoten, det vill sdga rantekostnader
efter skatt i forhallande till inkomsten, ar den lagsta pa 30 ar.

De svenska hushallen dr fortsatt optimistiska och dkar sin
konsumtion. An sa linge pekar de flesta kurvor &t ritt hall
for hushallen. Arbetsmarknaden utvecklas starkare, realin-
komsterna dkar om an i relativt mattlig takt och de senaste
arens skattesankningar har inneburit betydande extratill-
skott i planboken. Hojda rantor i kombination med allt fler
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varningar om politiska atgdrder for att kyla av en 6verhettad
bostadsmarknad verkar dock i motsatt riktning. Finansin-
spektionens inférande av bolanetaket i oktober 2010 kan
sdgas vara den forsta politiska atgdrden mot att begrdnsa
hushallens skuldsattning.

SCB har tidigare skrivit artiklar och rapporter kring hushal-
len och med ldngsiktiga beskrivningar av utvecklingen

over tiden av formogenhet och skuldsdttning med mera.
Den senaste genomgangen gjordes 2009 och speglade de
senaste fyrtio drens utveckling av hushallens balansrakning.
Analysen strackte sig ocksa 6ver finanskrisens varsta fas och
borjan pa aterhdmtningen under 2009. Denna artikel avser
att i form av olika ekonomiska nyckeltal belysa utvecklingen
av hushallens sparande, formogenhet och skuldsattning
sedan dess.

Betoningen kommer att vara pa hushallens skuldséttning
och fokus dr saledes pa situationen i nuldget. De flesta tids-
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serierna stracker sig mellan 30-40 ar tillbaka i tiden for att
ocksa ge det historiska perspektivet. | slutet beskrivs mycket
kortfattat utvecklingen av hushallens skuldséttning den
senaste tiden efter inforandet av bolanetaket hosten 2010.

Hushallens formoégenhet dr storre an
nagonsin

Hushallens balansrakning (tillgangar och skulder) fortstter
att 6ka och d@r 2010 stdrre dn nagonsin. Nettoférmogen-
heten, tillgangar minus skulder, dr ocksa rekordstor. Vid
utgangen av december 2010 uppgick den till drygt 7 800
miljarder kronor. For att fa ett grepp om storleken pa belop-
pet sd motsvarar det en férmogenhet per invanare pa cirka
825 000 kronor.

I en rapport’ fran januari 2010 konstaterade SCB att hushal-
lens formogenhetsutveckling sedan 1970 fram till mitten av
2009 har praglats av tva olika tendenser. Den forsta var att
sparandet i allt storre utstrackning bestar av formogenhet i
finansiella tillgangar?, relativt formogenhet i reala tillgangar
(bostdder och tomtmark). Den andra tendensen dr att frmo-
genheten i allt hogre utstrackning okar till foljd av kraftiga
vardestegringar pa bostader, aktier och fondandelar. Hushal-
lens finansiella tillgdngar har stigit fran 40 procent av den
totala formogenheten till cirka 60 procent pa 2000-talet. |
nedanstaende diagram kan man ocksa konstatera att vardet
pa bade tillgdngar och skulder fortsdtter att vdxa efter en
avmattning under krisaret 2008.

Hushallens tillgangar och skulder

Miljarder kronor
12 000
Tillgangar
10 000
Skulder
000l L= Nettoférmogenhet
6 000
4000
2000
0
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
Kalla: SCB Data t.o.m. 2010

Att redovisa skulder och tillgangar for hushéllen pa detta
aggregerade satt innebdr att det inte gdr att dra nagra
bestamda slutsatser kring enskilda hushdlls eller grupper

av hushalls formogenhetsstéllning. Till exempel dr bade
tillgangarna och skulderna mycket ojamnt férdelade mellan
hushallen. Det kanske tydligaste exemplet avser aktiedgan-
det; av de hushdll som dger aktier svarar endast 5 procent
for hela 80 procent av aktieférmégenheten®. En annan
skevhet dr att cirka 25 procent av alla fastighetsagare dr helt
utan bostadsldn. Dessa skevheter bor man ha i dtanke vid
tolkningen av de aggregerade medelvarden som beskrivs i
denna artikel.

Utifrdn ovanstaende férmogenhetssituation kan man tycka
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att hushallens finansiella situation inte dr sd anstrangd som
den framstdlls i den rddande diskussionen kring bostads-
skulder med mera. Stagnerande eller fallande bostads- och
aktiepriser ser i ett historiskt perspektiv inte ut att minska
hushallens formégenhet pd ett dramatiskt sétt, det vill sdga
det kan tyckas finnas en viss fallh6jd innan formégenhets-
situationen blir riktigt anstrangd. Hur ser det dd ut ndr det
gdller andra nyckeltal fér hushallen ndr det géller tillgdngar
och skulder?

Skuldsattningsgraden ar relativt ofériandrad
efter finanskrisen

Under 2010 6kade hushallens lan med bostad som sédkerhet
med ndrmare 160 miljarder kronor enligt finansmarknads-
statistiken. Trots detta har skulderna i relation till hushéllens
totala tillgdngsmassa i princip varit oférandrad de senaste
aren, kring 25 procent. Hushallens skulder bestar till cirka
75 procent av ldn med bostad som sdkerhet. Resterande
skulder avser till storsta delen sd kallade konsumtionskredi-
ter (blancolan) och skulder till staten (studieldn m.m.). Man
kan konstatera att det fortfarande dr en bit kvar till nivaerna
som radde under 1980-talet da storleken pa skulderna var
cirka 30 procent av tillgdngarna. Jamforelsen dr dock svar
att gora med situationen i dagslaget eftersom de institutio-
nella forhallandena fordndrats patagligt over tiden. Bland
annat var skattesystemet kring skuldsattning helt annat pa
70- och 80-talen. Mycket férmanlig avdragsratt och hoga
marginalskatter i kombination med hég inflation gynnade
skuldsattning och realt sparande. Man fick helt enkelt
mycket bra betalt for att [anefinansiera bostader.

Hushallens skulder i forhallande till tillgangarna
Procent
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Eftersom en allt storre del av hushallens 1an &@r bostadsrelate-
rade dr ett alternativt mdtt pa hushallens skuldsattningsgrad
att sdtta de totala skulderna i relation till bostadsformo-
genheten. Finansinstitutens lan till de svenska hushdllen,

1 Tillgangar, skulder och kapitalvinster. Balansrakningarnas roll under-
skattas i statistik och analys. SCB 2010.

2 Finansiella tillgangar bestdr framst av bankmedel, bostadsréttsandelar,
aktier och fondandelar samt f6rsakringssparande.

3 SCB Aktiedgarstatistiken december 2010 FM 20 SM 1101.
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inklusive sd kallade foretagarhushall, uppgick till cirka

2 500 miljarder kronor per den sista december 2010. Sam-
tidigt varderades den samlade bostadsférmégenheten (inkl.
bostadsrattsandelar och tomtmark) till cirka 5 200 miljarder
kronor. Detta ger foljaktligen en skuldsdttningsgrad pa cirka
48 procent vid utgingen av 2010, se diagram nedan. Ar
1970 var motsvarande skuldsattningsgrad strax under 30
procent. Under loppet av 1970- och 1980-talet steg skuld-
sdttningsgraden successivt med en topp pa drygt 50 procent
1992.

Om slutligen enbart hushallens bostadsrelaterade skulder
relateras till bostadsférmégenheten kan ytterligare ett matt
pa skuldsattningsgraden erhallas. Ett kanske béttre namn ar
belaningsgraden och kanske det nyckeltal baserat pa stock-
storheter som bdst belyser den aktuella diskussionen om
hushéllens skuldséttning. | den finansiella statistiken redo-
visas [6pande hushallens laneskulder, dédr bostaden ldmnas
som sdkerhet i lanet. | diagrammet &r det den nedre kurvan
dar tillférlitliga data finns fran 1980. Delvis foljer de bada
kurvorna varandra vilket givetvis beror pa bostadslanens
dominans i hushéllens totala laneskulder. Att gapet mellan
kurvorna minskar éver tiden dr en foljd av att bostadsldnens
andel stadigt okar.

Hushallens 1an i relation till den samlade

bostadsformoégenheten
Procent
60
Totala skulder/
bostadsformoégenhet
50 /,
40
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Kalla: SCB Data t.o.m. 2010

Man kan saledes konstatera att utifrdn ett antal stockbase-
rade nyckeltal om hushallens tillgangar och skulder ser si-
tuationen relativt bra ut vad géller skuldséttning och formo-
genhetsutveckling. Bostadsskuldernas andel av hushallens
samlade bostadsférmdgenhet 6kar visserligen men dn sa
linge okar vérdet av hushallens 6vriga tillgangar i form av
aktier, fondandelar, forsékringssparande och banksparande
mer an skuldokningen. Resultatet blir patagligt okad net-
toférmogenhet med dterhdmtning de senaste dren efter ett
mindre hack i kurvan under finanskrisen 2008. Ett varnings-
tecken dr dock den kontinuerligt 6kande belaningsgraden

i hushdllssektorn. En nedgang i bostads- och/eller aktie-
priser skulle medféra en 6kande skuldandel vilket pekar

pa riskerna i hushallens snabbt vixande balansrakning.
Tillgangarna dr priskdnsliga medan skulderna finns kvar och
genererar rantekostnader oavsett aktiernas och bostdadernas
vardeférandringar. Med en normalisering av bostadsrantor-
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na jamfort med dagens laga niva okar risken for priseffekter
pa tillgangsvdrdena.

Skulder i forhallande till disponibla
inkomster rekordhdga

Statistiken visar saledes att finanskrisen endast innebar en
kortvarig nedgang i hushallens vilja och formaga att dka
sin skuldsdttning genom ytterligare bostadslan. Detta beror
pa flera faktorer och den viktigaste dr sannolikt den mycket
kraftiga rantenedgangen i samband med krisen, vilket med-
forde sjunkande kostnader for boendet trots dkad skuld-
sattning. Lagt bostadsbyggande i stora delar av landet med
uppdrivna hus- och ldgenhetspriser som foljd, dr en annan
drivkraft som forts fram. Lagg dartill den relativt milda effekt
som finanskrisen fatt pa hushallens ekonomi. Optimismen
har bestatt och det dr ddrfor inte sarskilt forvanande att
hushallen fortsatter att 6ka sin skuldséttning.

Under 2010 6kade hushallens lan med bostad som sakerhet
med 160 miljarder kronor vilket innebdr en dkningstakt pa
arshasis pa cirka atta procent. Samtidigt 6kade hushdllens
disponibla inkomster med knappt 1,5 procent'. Det innebar
saledes att hushallens bolaneskulder i relation till hushal-
lens samlade disponibla inkomster fortsatte att 6ka under
2010. | diagrammet nedan framgdr att de totala skulderna
matt som andel av den disponibla inkomsten i dagslaget ar
pa den hogsta nivan ndgonsin.

Hushallens skulder i relation till disponibel
inkomst
Procent
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Internationellt ar ocksa siffran pa 160 procent relativt hog.
Det finns dock lander som har en hégre andel. | tabellen
framgar motsvarande uppgifter for ett urval av europeiska
lander. Siffrorna ar hamtade fran Eurostats databaser och
stracker sig fram till 20092 Sverige 1ag 2009 ungefdr i mit-
ten av de redovisade ldnderna. Noterbart d&r Nederlandernas
och Danmarks héga skuldsittning. Aven ldnder som Norge

1 SCBs kvartalsvisa nationalrdkenskaper. Disponibel inkomst t.o.m.
tredje kvartalet.

2 Siffrorna for Sverige stimmer inte riktigt 6verens med vérdena som ar
underlag till f6regaende diagram. Det kan bero pa vissa definitionsskill-
nader samt att Eurostats uppgifter ar lite dldre. Daremot bor tabellens
siffror f6r linderna vara jamforbara.
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och Schweiz uppvisar hoga tal. Noterbart dr att motsvaran-
de varde for USA var som hogst 2007 och var da “endast”
135 procent, betydligt ldgre &n manga av de europeiska
linderna.

Hushallens skulder i relation till disponibelinkomster
Procent

-00 -01 -02 -03 -04 -05 -06 -07 -08 -09

ltalien 32 32 38 41 45 50 53 57 57 61
Frankrike 5 56 56 58 61 66 70 73 76 77
Belgien 62 58 60 64 66 71 74 77 79 84
Osterrike 74 75 78 77 80 8 8 86 87 &7
Tyskland 105 103 103 102 100 98 96 93 89 &9
Finland 61 61 65 70 76 8 92 97 98 100
Spanien 69 72 79 88 99 110 123 130 127 125
Portugal 84 89 96 102 108 114 123 128 127 129
Sverige* 95 96 100 106 114 122 128 131 133 140
Storbritannien 100 105 114 123 135 137 146 152 153 149
Schweiz 156 155 161 170 172 173 173 170 168

Norge 19 128 128 133 142 148 172 177 177 .
Iland 109 121 137 164 183 194 198 199

Nederldnderna 152 153 164 179 190 205 219 222 230 241
* Eurostats uppgifter for Sverige skiljer sig nagot at fran underlaget till
diagrammet ovan. Kélla: Eurostat

Rantekvoten ar daremot rekordlag - men
kénslig for ranteho6jningar

Ett annat flodesmatt pa hushallens skuldbérda ar hur stor
andel av inkomsten som gdr till att betala rantor, den sa
kallade rantekvoten. | diagramet nedan framgar att ran-
tekvoten var stadigt sjunkande fran 1990 fram till 2007.
Efter 2007 medférde stigande rantor att kvoten 6kade. Efter
finanskrisen och de dramatiskt sjunkande bordntorna mins-
kade rantekvoten aterigen. For 2010 uppgick den till cirka 3
procent (efter skatteavdrag).

Den kraftiga 6kningen av ldneskulderna till trots har sdledes
hushallen fatt langsiktigt minskade kostnader for sina lan. Det
beror givetvis framst pa att borantorna har blivit allt lagre de
senaste 15 dren med undantag for ndgra enstaka ar kring mil-
lennieskiftet och strax innan den senaste finanskrisen.

Hushallens rantekvot
Rénteutgifter efter skatt i procent av disponibel
inkomst

12

10

82 84 86 88 90 92 94 9 98 00 02 04 06 08 10

Kélla: SCB samt Riksbankens Data t.o.m. 2010
stabilitetsrapport 2010:2'

1 Uppgiften for 2010 &r en prognos av Riksbanken

2 Sveriges Riksbank Finansiell stabilitet 2010:2 sid 39-41.

Det ska dock betonas att de rantenivder som har gallt efter
2008 dr krisrantor pa extremt 1ag niva och Riksbanken har
redan borjat kldttringen mot mer normaliserade rantenivaer.
Riksbanken beddémer dock i sin Stabilitetsrapport (2010:2)
att hushallen har en god motstandskraft mot hojda rantor.
Hushallen med de storsta skulderna har i allmanhet tva
inkomsttagare dar man kan hantera bade ékade rantekost-
nader och hogre skuldsattningsgrad till f6ljd av eventuella
prisfall pa bostader. Dock riskerar de mest hogbelanade
hushallen en belaningsgrad pa éver 100 procent samtidigt
som rdntekostnaderna hojs kraftigt. Detta dr en mix som
"marginalhushallen” sannolikt inte kommer att klara av.
Riksbanken beddmer i sin rapport att rantekvoten ar pa

sin ldgsta nivd 2010 och rantehdjningarna samt ytterligare
skuldséttning de ndrmaste aren kommer sannolikt att inne-
bara rantekvoter pa mellan 6-8 procent®.

Har bolanetaket gett nagon effekt pa
bostadslanen?

Avslutningsvis ska ndmnas nagot om bostadslanen efter
inférandet av bolanetaket. Hosten 2010 beslutade Finansin-
spektionen om ett sa kallat allmént rad for 1an med bostad
som sdkerhet. Det allmdnna radet var att nya bostadslan inte
skulle ges till hushall dar lanets vérde Gversteg 85 procent
av bostadens marknadsvarde. Reglerna borjade galla den 1
oktober och hittills finns fyra manaders statistik om banker-
nas kreditgivning till hushallen ddr bostaden ar sdkerhet for
lanet. Efter fyra manaders statistik dr det egentligen for tidigt
att uttala sig om utlaningstaket har haft nagon effekt pa
utlaningstakten.

Finansmarknadsstatistiken indikerar visserligen att 6knings-
takten i bankernas och bostadsinstitutens kreditgivning till
bostader har avtagit de senaste manaderna. Dock kan man
se det som en fortsdttning pa en trend som pagatt sedan
slutet pd 2009 eller till och med sedan slutet pd 2005. Det
som har ansetts som bekymmersamt dr att 6kningstakten
avtar mycket langsamt fran valdigt hdga nivaer samt att
den 6kade under 2009 trots finanskris och ldgkonjunktur. |
januari 2011 ar 6kningstakten fortfarande cirka dtta procent
pa drsbasis. Det dr saledes mer sannolikt att den avtagande
okningstakten i kreditgivningen beror pa att rantehojning-
arna snarare dn lanetaket har gett effekt. Alla varningar om
atgdrder for att fa till en ordentlig dimpning av utlaningen
och darmed ocksa ddmpade fastighetspriser kan ocksa ha
haft en dampande effekt pa upplaningstakten.

En f6ljd som befarades ndr utlaningstaket infordes var att
kreditinstituten skulle 6ka sin utlaning genom sa kallade
blancolan. | diagrammet betecknas det konsumtionskrediter.
Detta tycks inte ha intrdffat utan denna typ av kreditgivning
har i stallet minskat mer dn bostadskrediterna. | december
var det till och med negativ tillvaxttakt. | media och i olika
uttalanden fran banksektorn har det ocksa framgétt att
bankerna har varit relativt restriktiva med att férsoka kringga
bolanetaket.

Kontaktperson: Anders Lindstrém, 08-506 949 09
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Banksektorns balansomslutning

Sma lander och stora banksektorer

Aren fore finanskrisen skedde en 6kning av banksektorns
balansomslutningar i de flesta ldnder. Efter hosten 2008
minskade banksektorn i vissa linder, medan den fortsatte
att vixa i andra —om dn i en langsammare takt. Storre
balansomslutningar &r generellt f6rknippade med en storre
risk; diskrepansen mellan skuldsidans korttidsinlaning och
en tillgangssida med riskfyllda tillgangar bundna pa lang
tid okar i takt med omslutningen. Ar utvecklingen négot att
oroa sig for?

| takt med att de svenska hushdllen 6kat sina finansiella
tillgdngar och skulder har ocksa banksektorerna i manga
lander vuxit. | vissa fall, som Irland och Island, har storle-
ken pa banksektorn varit en direkt bidragande orsak till de
finansiella problem som landerna stallts infor i samband
med finanskrisen, medan andra ldnder har fatt problem trots
betydligt mindre banksektorer. Ytterligare andra lander har
varit relativt forskonade fran finanskrisens konsekvenser
trots en forhdllandevis stor banksektor. | artikeln kommer
banksektorn i nagra europeiska lander som pa olika satt
drabbats av finanskrisen att undersokas. Fokus ligger pa
banksektorns storlek i férhallande till BNP. De lander som
valts ut ar Danmark, Finland, Estland, Lettland och Litauen.
De dr liksom Sverige lander med en liten befolkning, och &r
dessutom viktiga handelspartners till Sverige. Danmark och
Finland stdr tillsammans for 12,7 procent av Sveriges samla-
de export'. Darutover ingdr EU-landerna Irland, Ungern och
Portugal i jamforelsen. Artikeln dr en fortsdttning pa tidigare
artiklar i Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv om hur
finanskrisens effekter kunnat avldsas i statistiken samt SCBs
rapport Tillgangar, skulder och kapitalvinster (2010) vars
budskap dr att balansrakningar bor fa storre betydelse i den
ekonomiska analysen.

Finanskrisen i statistiken

Hosten 2008 briserade den finanskris som under féljande
ar blev hogst pataglig i bade real och finansiell ekonomi
varlden over. Effekter som kunnat avldsas i balansrakningar
och annan svensk statistik har beskrivits i tidigare nummer
av Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv. Nedan féljer en
kort ssmmanfattning av dessa artiklar.

Den svenska banksektorns balansomslutning som andel av
BNP tilltog under 1980-talet. Under krisaren mellan 1990
och 1995 minskade sedan denna andel med motsvarande
30 procent av BNP, for att ddrefter aterigen 6ka i mattlig
takt. Efter 2003 inleddes en kraftig expansion. Under aren
2003-2008 vaxte den svenska banksektorn med 90 procent
till knappt 8 600 miljarder kronor, vilket motsvarar 280
procent av BNP. | slutet av 2002 var motsvarande siffra 192
procent. Att skulderna 6kade snabbare dn den reala sektorns
skulder forklaras framférallt av internationell expansion och
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okad finansiering via vardepapper. Av bankernas skulder
okade lan till utlandet fran 15 procent i mitten av 80-talet
till ndrmare 55 procent arsskiftet 2007/2008. Denna finan-
siella globalisering bidrog till att Sverige kom att paverkas
av finanskrisen. Detta trots att de svenska bankerna hade
historiskt laga kreditforluster och dessutom en generell lag
exponering mot de amerikanska subprime-produkter som
var den utl6sande faktorn i krisen. Riksbanken och andra
myndigheter fick till f6ljd av krisen vidta flera atgarder for
att underlatta likviditetsproblemen som uppstod pa den
svenska finansmarknaden och gjuta fortroende i det vack-
lande finanssystemet. Riksbankens balansomslutning 6kade
fran 200 miljarder i augusti 2008 till 700 miljarder kronor
vid arsskiftet 2008. | andra mindre lander var monstret
likartat. | Danmark uppvisade banksektorns totala skulder
en 6kning med 90 procent. | Island, som var nagot av ett
extremfall, 6kade bankernas balansomslutning fran 100 pro-
cent till 900 procent av BNP mellan aren 2002 och 2008.
Aven efter att finanskrisen kulminerat fortsatte de svenska
bankernas balansrakningar att vdxa, dock i en helt annan
takt dn tidigare. Bankernas balansomslutning minskade na-
got efter toppen i februari 2009 da den var drygt tre ganger
storre &n BNP. Minskningen skedde framforallt i tillgangar
och skulder i utlandska valutor, vilket delvis forklaras av en
starkare kronkurs.

Uppbyggnad av banksektorns
balansomslutning

En central uppgift for den finansiella sektorn @r att ta in spar-
medel och erbjuda utlaning till investerare. Detta innebdr
en loptidsomvandling. Monetdra finansiella institut (MFI)?
ldnar in pa korta l6ptider och lanar ut pd langa loptider. Det
betyder att insdttarna har direkt, eller inom en relativt kort
tid, tillgdng till de pengar som de satt in, medan MFI inte

pa samma korta tid kan krdva tillbaka det som lanats ut. For
att klara av detta krdvs det att MFI kan hantera sitt behov av
likviditet, bland annat genom ldn mellan andra finansiella
institut. MFI har tillgangar i kassa och bank, utlaning, aktier
och andelar, andra rantebdrande vardepapper samt 6vriga

1 SCB, utrikeshandel med varor 2010Q4.

2 MFI-forklaring finns i artikeln om hushallens férmégenhet,
endast en hanvisning dit kravs har? | jamférelsen nedan studeras
MFl-sektorns balansrakningar i olika lander. Monetéra finansin-
stitut (MFI) ar ett samlingsbegrepp for finansiella féretag som

tar emot inlaning fran andra &n monetéra finansinstitut och

ger krediter fér egen rikning eller placerar i vardepapper. Ofta
anvénds begreppet banksektorn som synonym till MFl-sektorn,
men till MFI rdknas dven centralbanker, bankfilialer till banker i
utlandet, bostadsinstitut, andra monetara kreditmarknadstéretag,
monetdra vardepappersfonder, monetéra vardepappersbolag och
fondkommissionarer samt évriga monetara finansinstitut.



tillgdngar, och skulder i inldning, emitterade vardepapper
och andra skulder. Bankens egna kapital dr skillnaden mel-
lan tillgdngar och skulder. Det nuvarande internationella
regelverket for det finansiella systemet, Basel II, har riktlinjer
for hur mycket eget kapital en bank maste halla. Kapitalba-
sen delas upp i primdrkapital och supplementarkapital vilka
tillsammans maste utgdra minst atta procent av bankens
totala riskvdgda tillgdngar. Primdrkapitalet maste i sin tur
utgora minst halften av kapitalbasen och av primdrkapi-
talet ska minst hélften var kdarnprimarkapital, det vill siga
aktiekapital och upparbetade vinster. Det innebdr att tva
procent kdrnprimdrkapital dr tillrdckligt for att folja Basel I1.
Detta har gjort det mojligt for manga banker att utéka sina
balansrakningar rejalt'.

MFI-sektorn som andel av BNP

Nedan studeras totala tillgangar hos sektorn monetdra
finansinstitut (MFl-sektorn) exklusive centralbanker. Till
MFl-sektorn raknas bankfilialer till banker i utlandet som &r
verksamma i respektive land, sa till exempel raknas svenska
bankers filialer i de baltiska linderna till MFI-sektorn i de
baltiska landerna och inte till Sveriges MFl-sektor. Kallan for
uppgifterna om MFl-sektorerna i respektive ldnder dr ECB
och uppgifterna om BNP &r hdmtade fran Eurostat.

Under aren 2004-2010 har banksektorns andel av BNP i de
lander som undersokts okat i samtliga fall. Framférallt Irland
star ndr det géller banksektorns storlek i forhallande till BNP.
For samtliga lander har MFl-sektorn i forhallande till BNP
en positiv utveckling och verkar inte ha paverkats namnvart
av finanskrisen. Hur kvoten ser ut paverkas givetvis inte bara
av MFl-sektorns storlek utan ocksa av storleken pa BNP. Om
BNP minskar mer @n MFl-sektorn 6kar banksektorns storlek
i forhallande till BNP. Darfor presenteras dven diagram for
varje enskilt land med bade MFI-sektorns utveckling och
BNP-utvecklingen.

MFI-sektorn som andel av BNP

Procent
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Irland 601 712 820 878 962 1024 1062*
Danmark 319 360 374 427 467 497 482
Portugal 233 235 248 261 280 310 323*
Sverige 206 221 246 253 272 321 307
Finland 146 157 164 171 215 233 266
Ungern 84 91 108 112 120 140 133*
Estland 92 108 116 127 135 151 143*
Lettland 101 121 142 146 140 162 166*
Litauen 47 63 72 83 82 99 94

* Kvot per 2010K3, BNP-siffror for fjarde kvartalet 2010 ar fortfarande
inte tillgdngliga. Kdlla: ECB och Eurostat

1 Basel lll, vilbehévliga regler for en sékrare banksektor, anférande av
Stefan Ingves 2011-02-01
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MFI-sektorn som andel av BNP
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Kalla: Eurostat och ECB Data t.o.m. fiérde kvartalet 2010

MFI-sektorns utveckling i respektive land
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Kalla: Eurostat och ECB Data t.o.m. fjérde kvartalet 2010

Danmark har manga likheter med Sverige. Det ar ett litet
EU-land som star utanfor EMU-samarbetet och har dven

en relativt stor MFI-sektor. | Danmark 6kade MFI-sektorn
kraftigt under 2000-talet, men avstannade och minskade
nagot mellan november 2008 och september 2009. Dérefter
borjade MFl-sektorn aterigen vaxa.

Finland ar till skillnad fran Sverige med i EMU-samarbetet.
Sedan 2004 har den finlandska MFl-sektorn vuxit rejalt, i
januari 2004 uppgick MFI sektorn som andel av BNP till
132 procent. Den andelen hade i september 2010 for-
dubblats och var d& 264 procent. Aven i Finland skedde en
minskning av MFl-sektorn, mellan januari 2009 och oktober
2009. | Sverige har MFl-sektorn vuxit stadigt under storre
delen av 2000-talet, med undantag fér en dimpning hosten
2008. | alla tre landerna har MFl-sektorn vuxit i en takt som
dr avsevart hogre dn den reala tillvaxttakten.
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De baltiska landerna skiljer sig betydligt fran de nordiska
och utvecklingen dr ocksa rétt olika linderna sinsemellan.
Alla tre lander har haft en stark tillvaxt i bade BNP och
MFl-sektor fram till finanskrisen hosten 2008. | januari 2004
hade samtliga tre lander en MFl-sektor som var mindre

an BNP. Estlands banksektor blev storre an BNP i oktober
2005. Efter hosten 2008 har storleken sjunkit nagot. Samti-
digt har andelen MFI/BNP fortsatt att oka till foljd av att BNP
minskat mer dn MFl-sektorn. Lettlands MFl-sektor vixte om
BNP i december 2004, sedan 6kade bade MFl-sektorn och
BNP fram till hosten 2008. Darefter har MFl-sektorns storlek
varit relativt ofdrdndrad. BNP har dock fortsatt att sjunka,
vilket lett till att MFl-sektorns andel av BNP okat. Litauens
MFl-sektor har under 2000-talet varit lagre an BNP. Bade
BNP och MFI-sektorn 6kade kraftigt under 2000-talet fram
till hosten 2008. Dérefter sjonk BNP medan MFl-sektorn
har varit oférandrad. MFI-sektorn var darfér ungefar lika stor
som BNP forsta kvartalet 2010.
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Irland dr som Sverige ett litet land men med en mycket
storre MFl-sektor. En pataglig skillnad &r att Irland har haft
stora statsfinansiella problem efter finanskrisen och fick
nodlan fran EU och IMF hésten 2010. Under hela 2000-
talet vaxte MFI-sektorn mycket kraftigt fram till hdsten
2008 da den krympte i storlek. Portugals MFl-sektor har i
likhet med Irlands vuxit kraftigt under 2000-talet, men med
skillnaden att finanskrisen inte verkar ha haft ndgon effekt
pa MFl-sektorns tillvdxt, dven efter 2008 pekar utveckling
stadigt uppat. For varken Irland eller Portugal kan man se
en motsvarande 6kning i BNP. Ungern, som dr ett litet EU-
land utanfér EMU har i likhet med de andra landerna haft
en kraftig tillvaxt i MFI-sektorn under 2000-talet ddr dven
BNP har 6kat om dn inte lika mycket. Forst i oktober 2006
blev MFl-sektorn storre an BNP. Efter 2008 har tillvaxten i
MFl-sektorn inte varit lika kraftig, men det faktum att BNP
sjonk under samma period gor att andelen MFI/BNP dnda
har okat.

Slutsatser svara att dra

Oavsett MFl-sektorernas initiala storlek i férhallande till
BNP star det klart att den 6kade i alla lander fore finanskri-
sen. | de baltiska ldnderna och dven i viss man Ungern har
den finansiella sektorns expansion motsvarats av en liknan-
de real utveckling i landet. | Norden, Irland och Portugal har
ddremot tillvaxten i den finansiella sektorn inte haft nagot
direkt samband med BNP-tillvéxten. Inte bara i de ldnder vi
studerat hdr har MFl-sektorn vuxit kraftigt, i de flesta lander
kan man se ett liknande monster. | USA dr MFl-sektorn
ungefdr lika stor som BNP, men dven dar har MFl-sektorn
vuxit kraftigt.

| ett internationellt perspektiv ser darfor inte utvecklingen
som skett i Sverige ut att vara sarskilt spektakulir. A andra
sidan skulle situationen kunna vara riskabel for ett exportbe-
roende land dd dess viktigaste handelspartners ocksa har en
MFl-sektor som vuxit kraftigt.

Kontaktperson: Johanna Ekblom, 08-506 946 62
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Egnahemsposten i KPI

Enskilt storsta posten i KPI justerad
Berdkningsmetoden for den enskilt storsta posten i KPI,
egnahemsposten, justerades i januari 2010. Egnahemsposten
avser att mdta kostnadsutvecklingen for boende i smahus
med dganderdtt. Inom posten har rdntekostnaderna storst
paverkan pa utvecklingen. Justeringen berér det kapital-
belopp pa vilket rantekostnaden berdknas. Bakgrunden till
forandringen ar en diskussion om postens utformning som
pagatt under en ldngre tid och som slutligen resulterade i en
justering av den tidigare metoden.

Egnahemsposten - KPI

Boendekostnadernas andel av KPI" under 2011 uppgar till
26 procent. Detta gor posten till den enskilt storsta i KPI.
Diskussionen om hur boendekostnader i egnahem (sméhus),
som utgOr ndstan atta procent av KPI, bor prismatas har
under de senaste 10 aren bottnat i kritik mot den nuvarande
metoden samt forslag till alternativa metoder (se till exempel
SOU 1999:124% och Klevmarken 2008°). Diskussionen gar
dock tillbaka ldngre dn sa da redan inférandet av posten for-
anleddes av en omfattande utredning som lade grunden till
den nuvarande metoden (Bostadsindexutredningen 1955%).

Det finns idag ingen internationellt generellt tillampad
metod for att mdta kostnaden for egnahem. Vissa lander
anvdnder en hyresekvivalentansats ddr utvecklingen pa
hyresmarknaden anses spegla kostnadsutvecklingen for
egnahemsboende. Andra lander anvander en anvandnings-
kostnadsansats och vissa lander har helt enkelt valt att inte
madta kostnaden for egnahem pa grund av svarigheterna
med att hitta en [dmplig metod.

Den nuvarande metoden i KPI kan beskrivas som en slags
anvandningskostnadsansats och introducerades i samband
med att egnahem borjade mdtas i Konsumentprisindex pa
1950-talet. Modellen har modifierats vid ett antal tillféllen
under drens lopp och bestdr idag av ett antal olika kostnads-
omraden som vags ihop till ett totalt index for egnahem.

De olika omradena dr: ranta, avskrivningar (forslitning), fast-
ighetsskatt, forsdkringsavgifter, reparationsvaror, tomtrattsav-

1 For en beskrivning av de olika delarna som utgor KPI se Lundin, Os-
car, 2008, Hagre inflationstakt, Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv,
nr 12008, s. 21-25.

2 50U 1999:124. Konsumentprisindex, Betdnkande fran Utredningen
om 6versyn av konsumentprisindex, Statens Offentliga Utredningar.

3 Klevmarken, Anders, 2009. Towards an applicable true cost-of-living
index that incorporates housing, Journal of Economic and Social Measu-
rement 34 (2009) sid 19-33.

4 Bostadsposten i konsumentprisindex. 1955 ars bostadsindexutred-
nings betinkande, del I. Stockholm 1955.
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gdld samt vatten, avlopp, renhallning och sotning.

Det omrade som varit mest debatterat dr delindex for ranta.
Delindexet avser att méta hur rdntekostnaden forandras
over tiden pa det totala belopp som de i respektive period
aktuella dgarna har anskaffat bostaderna for, oavsett i vilken
utstrackning som dessa beldnats. Anledningen till att ran-
tekostnaden berdknas pa det totala beloppet &r att finan-
sieringen med eget kapital ses som en alternativkostnad for
egnahemsdgaren. Rantekostnaden i KPI paverkas éver tiden
dels av fordndringar av de belopp som kravs for att finansie-
ra boendet, dels av fordndringar i rantesatserna. Delindexet
bestar dérfor av tvd delar: ett index for rdntesatsen och ett
index for kapitalbeloppet (dven kallat kapitalstocken).

Nytt underlag for rantekostnadsutvecklingen
Syftet med metoden dr oférandrat, det vill sdga att beskriva
utvecklingen over tid av rantekostnaden for husens genom-
snittliga anskaffningspriser. For att gora detta byggde me-
toden tidigare pa att anskaffningspriser pa den fullstandiga
stocken av befintliga fastigheter foljdes i en databas som
skapats speciellt for andamalet. Tilldgg gjordes for nybygg-
nation dér anskaffningsvardet for den andel av stocken
som utgjorde nybyggnation antogs stiga i takt med nybygg-
nadspriserna. Det uppmatta vérdet av fastighetsstocken
multiplicerades med index for den genomsnittliga rantan.
Metoden att médta fordndringen av anskaffningsvérdet pa
kapitalstocken drogs med flera problem vilket paverkade
indexutvecklingen genom att:

Forandringar av hur ldnge hushallen &gt sina fastighe-
ter fick en direkt inverkan pa indexutvecklingen.

Nybyggnation inte fick ett korrekt genomslag pa
index.

Ingen hénsyn togs till kvalitetsfordndringar.

Syftet med KPI dr som bekant att visa kostnadsforandringar
vid oférdndrad nyttoniva. Det skattar man i ett operatio-
naliserat index genom att mata kostnadsférandringen pa

en of6rdandrad varukorg. Det tidigare berakningssattet for
kapitalstocken uppfyllde inte detta helt. Effekten pa index
av fordndringar i innehavstiden innebar att en utveckling
mot ldngre innehavstider i husstocken tenderade att minska
indexets okningstakt vid langsiktigt stigande bostadspriser.
En utveckling mot kortare innehavstider tenderade istdllet
att 6ka indexets 6kningstakt vid langsiktigt stigande bostads-
priser. Innehavstiden fick saledes en priseffekt vilket inte ar
onskvart.

| den justerade metoden som tillimpats sedan januari 2010
anvands istdllet fastighetsprisindex for att berakna fordand-
ringen av stocken av det nedlagda kapitalet i fastigheterna.



Fastighetsprisindex avser prisutvecklingen pd omsatta hus,
nybyggda hus innefattas inte. Trots detta dr dock model-

len val tilldmplig pa hela husstocken eftersom jamforelser
sker dver en ldngre period. | ett sadant tidsperspektiv ar
utvecklingen av fastighetsprisindex och prisutvecklingen pa
nybyggda hus vél 6verensstimmande. Ytterligare en fordel
med anvandningen av fastighetsprisindex dr att det finns en
inbyggd kvalitetsjustering, som i princip bygger pa metodi-
ken SPAR (Sale Price over Appraisal Ratio), ddr taxeringsvar-
den anvands for att konstanthalla kvaliteten Gver tiden.

Den nya berdkningen fér indexutvecklingen syftar till att
besvara fragan: Hur har husdgarnas anskaffningskostnader
utvecklats fran referensperioden till manad m, givet en of6r-
andrad innehavsstruktur? Fér mer information se Griinewald
och Allansson 2010'.

For att askadliggora effekterna av metodjusteringen visar
nedanstdende diagram utvecklingen for kapitalstocken un-
der perioden 1993-2008. Berdkningarna dr gjorda som om
de hade anvants i KPI.

Indexutveckling for kapitalstocken
Enligt nuvarande och tidigare berdkning samt
réntesatsen. Index 1993=100
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Kélla: Egna berékningar frén Data t.o.m. december 2010

prisstatistiken

Den heldragna kurvan visar utvecklingen av kapitalstocken
enligt nuvarande berdkning, det vill sdga baserat pa fast-
ighetsprisindex. Den streckade kurvan narmast under den
heldragna kurvan visar kapitalstocken berdknad enligt
tidigare metod, baserad pa databasen med anskaffnings-
varden. Slutligen visar den understa kurvan rantesatsens
utveckling under perioden. Vardena for den nuvarande
kapitalstocken d@r baserade pa simuleringsberdkningar for
perioden 1993-2001. Dérefter géller de berdkningar som
gors idag. Nuvarande kapitalstock stiger snabbare jamfort
med foregdende. Fordndringarna i underlaget for metoden
far dock ingen stérre paverkan pa kort sikt men pa lang sikt
kan skillnaderna forvantas bli mer markbara.

Aven underlaget for delindexet vigningstalet har dndrats.
Végningstalet for rantekostnadsindex ska ange summan av
viktbasdrets upplupna rantekostnader pa hushallens egna-

1 Griinewald och Allansson, 2010, Berdkning av védgningstal for rdnte-
kostnad i KPI, SCB.
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hemskapital till anskaffningspris. Beloppet utgors alltsa av
bade eget och lanat kapital. Det tidigare vagningstalet base-
rades pa samma databas som indexutvecklingen. Databasen
bidrog med det totala anskaffningsvardet for kapitalstocken
och till det védrdet adderades nedlagt kapital for om- och
tillbyggnader. Summan av dessa tva multiplicerades sedan
med den genomsnittliga rantesatsen for vagningstalsaret for
att till sist kompletteras med nyttjandevardet for fritidshusen.

For 2011 berdknas vagningstalet nagot annorlunda. Kapi-
talstocken berdknas i vagningstalet istdllet med hjalp av
taxeringsvdrden. Taxeringsvardet rdknas upp till marknads-
vdrde och justeras for att approximera anskaffningsvardena.
Skillnaderna i utfall mellan det tidigare vagningstalet och
det nuvarande dr sma. Da védgningstalet avser tva ar innan
aktuell mdtperiod kan vdgningstalet forvantas krympa de
kommande dren dd rdntesatserna varit mycket laga de
senaste tre aren. Som framgar av foregdende diagram &r
forandringen av berdkningen for kapitalstocken av storre
betydelse an férandringen av berakningen for vagningstalet.

Skillnader i utfall mellan den tidigare och
nuvarande metoden pa KPI totalt

For att askadliggora effekterna mellan nuvarande och tidi-
gare kapitalstocksberdkningen pa KPI totalt har simulerings-
berdkningar gjorts med nuvarande kapitalstock for perioden
1993-2010.

Indexutveckling for KPI totalt
Nuvarande samt féregaende kapitalstock.
Index 1993=100
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Kélla: Egna berékningar frén Data t.o.m. december 2010

prisstatistiken

| diagrammet avser den 6versta kurvan KPI med nuvarande
kapitalstocken och den understa kurvan, visar utvecklingen
for KPI med foregdende kapitalstock. Over perioden har
samma vagningstal anvdnds. Som ovan beskrivits i diagram-
met pa foregdende sida har den nuvarande kapitalstocken
en snabbare forandringstakt jamfort med den foregaende
kapitalstocken. Over den relativt langa tidsperioden var
dock skillnaderna i december 2010 3,5 procentenheter.

Skribent: Olle Griinewald
Kontaktperson: Henrik Allansson, 08-506 943 31

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2011



Historically high growth figures in 2010
Activity in the Swedish economy continued strongly during
the fourth quarter of last year and resulted in a GDP growth
rate of 5.5 percent for all of 2010. This is the highest figure
since the record year of 1970, when it was 6.5 percent.
Read an analysis of the statistics now being presented in
The Swedish economy — a statistical perspective, number
1/2011.

During the fourth quarter of 2010, industrial production was
once again the driving force behind the economic recovery
that has been going on since the autumn of 2009. How-
ever, the production increases have tended to slow down in
several sectors and households seem to be watching their
spending.

Real GDP growth
Percent
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Source: National accounts Data up to and including 2010

Households continued to increase their consumption
expenses at a high rate during the fourth quarter; spending
was up 1.0 percent compared to the previous quarter. Simi-
lar to other areas in the economy, this implied there was a
certain slowdown during the fourth quarter. Consumption
in Sweden continues to increase significantly stronger than
the rest of the EU. As previously, car purchases were the
single main driving force of the increase in consumption,
but a slowdown now seems on the way. Other items in the
household budget that have risen sharply are travel and
energy costs. At the same time, reduced sales volumes in
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retail trade for three months in a row (Nov-Jan) indicate a
more careful attitude of households. As in previous quarters
last year, households have reduced their savings to finance
their consumption.

Gross fixed capital formation increased by 6.3 percent
during all of 2010. A sharp increase for investments in
housing and machinery during the fourth quarter contribu-
ted to a strong end of the year. The investment volume is

on the way back to the same level as prior to the dramatic
downturn during 2008-2009. Together with investments

in inventory, gross fixed capital formation contributed a
considerable share to the growth in the economy during the
fourth quarter.

Swedish foreign trade volumes were significantly higher at
the end of 2010 than in 2009. However, this upswing was
largely in line with trends for world trade. Increased trade
last year meant that trade volumes are now nearly up to the
same levels as before the crisis. Net exports contributed 1.1
percentage points to GDP growth in the fourth quarter, the
largest contribution since the first quarter of 2006.

Development in industrial production in the fourth quarter
was quite similar to that of the third quarter, but the rate

of increase in production had slowed down somewhat.
Industrial production increased during the fourth quarter
by 1.8 percent, after increases of 2.7 percent for both the
second and third quarters. This slowdown is the case for
most industries. The entire downturn in industry that occur-
red during the financial crisis has now been recovered. In
addition, employment in industry has continued to increase
and was at a somewhat higher rate than the third quarter.
On the whole, this led to a continued increase in produc-
tivity at a high rate during the fourth quarter. Compared to
2009, labour productivity in industry increased in 2010 by
3.6 percent.

Development on the entire labour market continued posi-

tively during the fourth quarter. Employment increased for

both women and men at the same time as unemployment

decreased somewhat. The number of vacancies and availa-
ble jobs in the private sector increased constantly, but at a

decreasing rate.
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